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Baredygtighedsrelaterede oplysninger

Sydinvest Indeks Morningstar Leaders KL

Sammenfatning

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika, men har ikke baeredygtig investe-
ring som sit mal.

Afdelingen fremmer miljgemaessige og sociale forhold ved at anvende bade aktivt ejerskab og
eksklusion i investeringsstrategien. Derudover fremmer afdelingen den baeredygtige udvikling
i samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem deres produkter og services bi-
drager positivt til miljgmaessig og social baeredygtig udvikling.

Afdelingen er passivt forvaltet. Sammensatningen af benchmark skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mal og mal for milje og eller sociale forhold tilstraebes realiseret. | Syd Fund Manage-
ments(LEl: 213800UW4Q5SEGFJLI86) investeringsproces laegger vi vaegt pa at udvaelge sel-
skaber med god ledelsespraksis. Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og
aktivt ejerskab danner grundlaget for at vurdere selskabernes ledelsespraksis. Derudover har
Syd Fund Management udviklet en metode, som skal sikre, at selskaber med meget alvorlige
ledelsesmassige problemer som udgangspunkt ikke kan indga som en del af investeringerne i
afdelingen.

Produktet er underlagt felgende bindende elementer med henblik pa at opna de miljemaessige
og sociale karakteristika, der fremmes af afdelingen:

Eksklusion

e Selskaber, som bryder internationale vabenkonventioner

e Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FNs Global Compact, og hvor
dialogprocessen mislykkes

e Selskaber med mere end 5 % omsatning fra produktion af termisk kul

e Selskaber med mere end 5 % omsaetning fra produktion af oliesand

e Selskaber med mere end 5 % omsatning fra produktion eller distribution af tobak

1 den lgbende overvagning og opfelgning pa miljgmaessige og sociale forhold i afdelingen an-
vender Syd Fund Management fglgende malepunkter:

e Antal selskaber ekskluderet fra investeringsuniverset.

e Antal selskaber Syd Fund Management er i dialog med omkring brud pa principperne i
FNs Global Compact.

e Overvagning af relevante dagsordenspunkter pa selskabernes generalforsamlinger,
hvor der kan afgives stemme for at fremme miljgmaessige og sociale forhold.

e Andelen af formuen investeret i selskaber som har gkonomiske aktiviteter, der bidrager
positivt til miljemaessig eller social baeredygtig udvikling.

1 vores proces med at overvdge de forskellige ESG-forhold i selskaberne anvender vi data fra
flere forskellige kilder. Vi anvender offentligt tilgaeengelige data, data som virksomhederne selv
offentligger og data fra eksterne dataleveranderer.
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ESG-data er pa nuvaerende tidspunkt i hej grad karakteriseret af frivillig rapportering fra sel-
skaberne. Det betyder, at kvaliteten af ESG-data er h&@mmet af manglende konsensus omkring
omfang, format og transparens. Vores investeringsansvarlige har adgang til finansiel informa-
tion og ESG-data fra flere forskellige leveranderer. Vi fortager lesbende kontrol af datakvalite-
ten ved at sammenligne ESG-data fra flere dataleveranderer i bestraebelserne pa at sikre hajst
mulighed standard for de data, der danner fundamentet for vores investeringsbeslutningspro-
ces.

For at tage hgjde for et bredere spektrum af baeredygtighedsrisici, har vores investeringsan-
svarlige adgang til baeredygtighedsanalyser udarbejdet af en ekstern samarbejdspartner. Disse
analyser opsummerer de gkonomisk vaesentligste baeredygtighedsrisici inden for emnerne
milje, sociale forhold og ledelse. Baeeredygtighedsanalyserne inddrages i investeringsprocessen
for at belyse de vasentligste baeredygtighedsrisici og understetter en generelt positiv udvikling
i de miljgmaessige og sociale forhold, som afdelingen forseger at fremme.

1 Syd Fund Management har vi indarbejdet baeredygtighedsdata i vores portefgljestyringssy-
stem. Det betyder, at vi kan sikre at vores produkter overholder de ESG-kriterier, som er opsat
for det enkelte investeringsprodukt.

Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige og sociale forhold, og er derfor heller ikke
konsistent med de miljgmaessige og sociale forhold som afdelingen fremmer.

Se Syd Fund Managements 'Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgeen-
gelig pa sydinvest.dk, for en uddybende beskrivelse af hvordan vi arbejder med handtering af
bzeredygtighedsrisici og en detaljeret gennemgang af vores processer for aktivt ejerskab.

Se 'Syd Fund Managements metode til at klassificere baeredygtige investering’, som er tilgaen-
gelig pa vores hjemmeside sydinvest.dk/metodedokument, for en uddybende beskrivelse af
hvordan baeredygtig investering defineres, og hvordan andelen af baeredygtig investering i et
investeringsprodukt bliver beregnet.

Intet baeredygtigt investeringsmal

Dette finansielle produkt fremmer miljemaessige eller sociale karakteristika, men det har ikke
baredygtig investering som sit mal.

Selv om produktet ikke har et baeredygtigt investeringsmal vil produktet delvist investere i sel-
skaber, som igennem deres produkter og services bidrager positivt til miljgmaessig og/eller so-
cial baredygtig udvikling.

Produktets eksklusionskriterier skal sikre, at de baredygtige investeringer som dette produkt
delvist har til hensigt at foretage ikke i vaesentlig grad ger skade pa andre miljgmaessige eller
sociale forhold. Produktet screenes lgbende for eksponering mod selskaber, der ikke overholder
bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber. lgennem aktivt
ejerskab forseger vi at pavirke disse selskaber til at &@ndre adfaerd. Selskaber med meget alvolige
brud pa FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale selskaber kan efter
vores vurdering ikke klassificeres som baredygtige investeringer, og indgar dermed ikke i
produktets samlede andel af baeredygtige investeringer.
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Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfakto-
rer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra falgende baeredygtighedsfaktorer:

e Udledning af drivhusgasser.
e Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile braendstoffer.

e Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs
retningslinjer for multinationale selskaber.

e Eksponering mod kontroversielle vaben.

Oplysninger omkring produkets vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
kan findes i produkets periodiske rapportering.

Det finansielle produkts miljemaessige eller sociale karakteri-
stika

Afdelingen er omfattet af Syd Fund Managements 'Politik for ansvarlig investering og aktivt
ejerskab’, der er tilgaengelig pa sydinvest.dk.

Syd Fund Management har udviklet en ansvarlig investeringsproces, som sikrer at miljgmaes-
sige, sociale og ledelsesmaessige forhold bliver belyst og inddraget i den endelige investerings-
beslutning. Disse emner kendes ogsa under betegnelsen ESG.

Afdelingen fremmer miljemaessige og sociale forhold ved at anvende bade eksklusion og aktivt
ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer afdelingen den baeredygtige udvikling i
samfundet ved delvist at investere i selskaber, som igennem deres produkter og services bidra-
ger positivt til miljemaessig og/eller social baeredygtig udvikling.

Syd Fund Management ekskluderer:

Selskaber som bryder internationale vabenkonventioner

Selskaber med mere end 5% omszaetning fra produktion af termisk kul

Selskaber med mere end 5% omsaetning fra produktion af oliesand

Selskaber med mere end 5% omsaetning fra produktion eller distribution af tobak

Syd Fund Management gar i dialog med:

e Selskaber som angiveligt er indblandet i brud pa internationale normer og konventio-
ner for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder og bekampelse
af korruption (FNs Global Compact).

Syd Fund Management stemmer pa generalforsamlingen:

e Syd Fund Management afgiver stemme pa generalforsamlingen, nar vi har en aktiv dia-
log med selskabet. Stemmeafgivelsen er et vigtigt element for at understatte vores kon-
struktive dialog med selskabet.

e Syd Fund Management afgiver stemme pa generalforsamlingen, nar emnerne pa dags-
ordenen er af principiel betydning i forhold til vores gnske om at fremme miljemaessige
og sociale forhold.
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Investeringsstrategi

Afdelingen er passivt forvaltet. Sammensatningen af benchmark skal sikre, at afdelingens fi-
nansielle mal og mal for milje og eller sociale forhold tilstraebes realiseret.

| afdelingen udever Syd Fund Management aktivt ejerskab og gar i dialog med selskaber om
vaesentlige baeredygtighedsemner. Herudover ekskluderer vi selskaber, som er uforenelige med
vores overordnede Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgeengelig pa
sydinvest.dk. Vi stemmer pa selskabernes generalforsamlinger, nar miljgmaessige og/eller soci-
ale forslag kan bidrage til at fremme ESG-forhold i det enkelte selskab.

Syd Fund Managements politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab udger grundla-
get for vurderingen af selskabernes ledelsespraksis. Generelt forseger vi igennem aktivt ejer-
skab at pavirke de selskaber, der har udfordringer med god ledelsespraksis til at 2endre adfaerd.
Nogle selskaber har dog sa alvorlige problemer med ledelsespraksis, at vi ikke finder dem for-
enelige med produktets fokus pa at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika.

Syd Fund Management har derfor udviklet en metode til at ekskludere de selskaber med de
mest alvorlige problemer relateret til ledelsespraksis med sarligt fokus pa emnerne: solide le-
delsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflenning af personale og overholdelse af skatteregler.

Laes mere om vores metode til at vurderer god ledelsespraksis her: sydinvest.dk/metodedoku-
ment

Andel af investeringerne

Nedenstdende investeringsallokering er kun vejledende. Procentsatserne skal ses som et
gennemsnit over en laengere tidsperiode.

Investeringer

#2
Andre (20%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investe-
ringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i over-
ensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som beere-
dygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori # 1A Beeredygtige omfatter beeredygtige investeringer med miljgmeessige
eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overens-
stemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalifice-
res som baeredygtige investeringer.
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#2 Andre:

Indeholder den andel af produktet, som er placeret i kontanter, alternativer og passive
investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever kriterierne for at fremme miljemaessige
og/eller sociale karakteristika.

#1A Baredygtige og underkategorier:

Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investerin-
ger, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt.

Overvagning af miljemaessige eller sociale karakteristika

Syd Fund Managements ansvarlige investeringsproces baserer sig pa en kombination af kvali-
tative og kvantitative analyser. Syd Fund Management understatter investeringsprocessen
med en raekke vaerktajer, der saetter de investeringsansvarlige i stand til at overvage, analysere
og udvalge ansvarlige investeringer pa tvaers af forskellige typer af aktiver. Syd Fund Manage-
ments investeringsansvarlige har adgang til en bred vifte af ESG-data, og Syd Fund Manage-
ment har systemer, der kan overvage investeringsportefgljen for eventuelle brud pa de ESG-
retningslinjer, der er opsat for Syd Fund Managements investeringspuljer.

1 Syd Fund Management har vi indarbejdet ESG-data i vores portefgljestyringssystem. Det be-
tyder, at vi kan sikre, at vores produkter overholder de ESG-kriterier, som er opsat for det en-
kelte investeringsprodukt. Vores portefeljemanagere kan ikke foretage handler, som strider
mod de regler, der er opsat i vores compliancesystem. Pa den made sikrer vi, at afdelingen ef-
terlever de rammer, som er opsat for produktets miljgmaessige og sociale karakteristika og an-
delen af baeredygtig investering.

Metoder

1 den lgbende overvagning og opfelgning pa miljgmaessige og sociale forhold i afdelingen an-
vender Syd Fund Management fglgende malepunkter:

Eksklusion
Vi maler pa antallet af selskaber, som vi udelukker fra investeringsuniverset som fglge af de
eksklusionsrestriktioner, som afdelingen er underlagt.

Dialog

Vi maler pa antallet af selskaber vi er i dialog med. Derudover vurderer vores eksterne samar-
bejdspartner lebende kvaliteten og fremgangen i dialogen med det enkelte selskab. Syd Fund
Management anvender denne maling af dialog performance til at vurdere den overordnede ef-
fekt og strategi for aktivt ejerskab.

Stemmeafgivelse

Vi overvager lebende, at vi stemmer pa generalforsamlingen for de selskaber, hvor vi har en
igangvaerende dialog. Derudover overvager vi systematisk selskabernes generalforsamlinger
for dagsordenspunkter, der kan have principiel betydning for vores gnske om at fremme milje-
maessige og sociale forhold.

Baredygtig investering:

Sydinvest Indeks Morningstar Leaders KL
ISIN: DK0061111572 | LEI: 213800GQVJZSG13KP991



Sydinvest

Vi overvager lebende andelen af formuen investeret i selskaber som har gkonomiske aktivite-
ter, der bidrager positivt til miljgmaessig eller social baeredygtig udvikling. Overvagningen skal
sikre at produktet efterlever kriterierne for minimumsandelen af baeredygtig investering.

Datakilder og databehandling

1 vores proces med at overvdge de forskellige ESG-forhold anvender vi data fra flere forskellige
kilder. Vi anvender offentligt tilgeengelige data, data som virksomhederne selv offentligger og
data fra eksterne dataleveranderer. De ESG-data, som indgar i vores investeringsprocesser, er
bade rapporterede data og estimerede data. Derudover anvender vores investeringsansvarlige
eksterne ESG-analyser fra vores samarbejdspartnere og kombinerer disse med egne analyser i
bestrabelserne pa at afdakke investeringernes vaesentligste baeredygtighedsrisici. Vi fortager
lebende kontrol af datakvaliteten ved at sammenligne ESG-data fra flere dataleveranderer, og
hvor det er muligt ogsa med rapporterede data fra selskaberne i vores investeringsportefalje.

Vi anvender fglgende data direkte i forhold til de miljgmaessige og sociale karakteristika som
afdelingen fremmer.

Eksklusion

Vi anvender data fra MSCI ESG Research til af frascreene selskaber baseret pa forretningsom-
radder. Dataene er integreret i vores portefgljestyringssystem, og vi sikrer pa den made, at de in-
vesteringsansvarlige ikke kan kabe selskaber, som forbryder sig imod afdelingens eksklusions-
kriterier. 1 vores frascreening baseret pa forretningsomrader anvender vi et datasat hvor esti-
mater udgar op til 5% baseret pa selskabernes vaegte i et globalt aktiebenchmark (MSCI
ACWI).

Dialog

Vi anvender data fra Sustainalytics til at vurdere om selskaberne forbryder sig mod internatio-

nale normer og konventioner for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdstagerrettighe-
der og bekaeempelse af korruption (FNs Global Compact). Dialogprocessen med selskaberne sty-
res ligeledes af Sustainalytics pa vegne af Syd Fund Management.

Stemmeafgivelse

Syd Fund Management samarbejder med ISS Governance omkring stemmeafgivelse. Vi afgiver
lebende stemmer pa selskabernes generalforsamlinger igennem stemmeplatformen ISS Pro-
xyExchange. Platformen bruges ogsa til at indsamle data for stemmeafgivelser i vores investe-
ringspuljer.

Baredygtig investering:

Vi anvender data fra MSCI ESG Research til at identificere gkonomiske aktiviteter, der kan klas-
sificeres som baeredygtig investering. Vores test af god ledelsespraksis og kontrol af at vores
baeredygtige investeringer ikke ger vaesentlig skade pa andre milja og/eller sociale forhold er
ogsa baseret pa data fra MSCI ESG Research. MSCls metode til at identificere gkonomiske akti-
viteter, der kan klassificeres som baeredygtig investering er overordnet baseret pa virksomhe-
ders rapporterede omsaetning. Metoden klassificerer omsaetningen i 13 forskellige kategorier,
som er defineret af MSCI. Den opsplitning af virksomhedernes omsatning, som MSCI foreta-
ger, betyder, at vores klassificering af baeredygtig investering udelukkende er baseret pa esti-
mater.
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Begransninger mht. metoder og data

1 vores proces med at inddrage miljgmaessige og sociale forhold i investeringsbeslutningen er vi
meget afhangige af data. ESG-data er pa nuvaerende tidspunkt i hgj grad karakteriseret af fri-
villig rapportering fra selskaberne. Det betyder, at kvaliteten af ESG-data er h&@mmet af mang-
lende konsensus omkring omfang, format og transparens. Denne manglende standardisering
af data ger det svaert at sammenligne ESG-data pa tvaers aktivklasser og geografiske regioner.
Vi er meget afhaengige af, at vores eksterne dataleveranderer sikrer en hgj kvalitetsvalidering
af de ESG-data, som vi anvender i vores investeringsproces.

1 vores investeringsbeslutningsproces oplever vi for nuvarende, at mangel pa data og kvalite-
ten af de data, som er tilgeengelige, ofte skaber udfordringer i forhold til at kunne vurdere og
prioritere de forskellige typer af negative indvirkninger pa miljgmaessige og sociale forhold.
Graden af tilgeengelige ESG-data og kvaliteten af de tilgeengelige data varierer betydeligt og er
meget afhangig af aktivklasse og geografisk region.

For at mitigere nogle af disse potentielle dataudfordringer har vi forsegt at basere vores meto-
der til at fremme miljemaessig og sociale karakteristika pa udvalgte baeredygtighedsdata, hvor
datadakning og datakvalitet efter vores vurdering har et nogenlunde acceptabelt niveau.

Due diligence

Syd Fund Management understgtter de investeringsansvarlige med systemer og varktgijer,
som muligger en grundig undersggelse af relevante ESG-forhold i de enkelte virksomheder i
portefeljen. I investeringsprocessen har vi mulighed for lgbende at tage hgjde for ny informa-
tion for at sikre, at selskaberne i portefaljen til en hver tid efterlever de ESG-kriterier vi har op-
sat for afdelingen. Igennem vores dialog med selskaber og stemmeafgivelse pa generalforsam-
lingerne sikrer vi os, at de selskaber vi har i investeringsportefgljen helt generelt, lever op til
hgje standarder for god selskabsledelse. Vores egenudviklede model til at vurdere god ledelses-
praksis sikrer, at selskaber med meget alvorlige ledelsesmaessige udfordringer som udgangs-
punkt ikke kan indgd som en del af investeringerne i afdelingen.

For at tage hgjde for et bredere spektrum af baeredygtighedsrisici har vores investeringsansvar-
lige adgang til baeredygtighedsanalyser udarbejdet af en ekstern samarbejdspartner. Disse ana-
lyser opsummerer de skonomisk vaesentligste baeredygtighedsrisici inden for emnerne milje,
sociale forhold og ledelse. Virksomhederne tildeles en ESG-score pa baggrund af i hvor hgj grad
virksomheden er i stand til at handtere de vaesentligste baeredygtighedsrisici, som denne star
overfor. ESG-scoren indgar som en del af den samlede investereringsbeslutningsproces. Pa den
made sikrer vi, at investeringsprocessen tager hgjde for de vaesentligste baeredygtighedsrisici
og understetter en generelt positiv udvikling i de miljgmaessige og sociale forhold som afdelin-
gen forseger at fremme.

1 vores portefgljestyringssystem har vi opsat kontroller som skal sikre at vores produkter over-
holder de ESG-kriterier, der er opsat for det enkelte produkt. Complianceprocesserne i vores
portefaljestyringssystem overvages lgbende af medarbejdere med ansvar for compliance i vo-
res investeringsproces.

Politikker for aktivt ejerskab

Se Syd Fund Managements 'Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab’, der er tilgaen-
gelig pa sydinvest.dk for en uddybende beskrivelse af hvordan vi arbejder med handtering af
baeredygtighedsrisici og en detaljeret gennemgang af vores processer for aktivt ejerskab.
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Angivet referencebenchmark

Afdelingens benchmark er et fokuseret indeks, som pa globalt plan laegger vaegt pa at udvalge
de selskaber, som scorer hgjt pa baredygtighed vurderet ud fra forhold som milje, sociale for-
hold og god ledelsespraksis. Da afdelingen er passivt forvaltet er der derfor fuld overensstem-
melse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika.

Det valgte indeks har fokus pa at udvaelge de 100 selskaber blandt starre selskaber, som scorer
hgjt pa baredygtighed vurderet ud fra faktorer som miljg, sociale forhold og god ledelsesprak-
sis.

For en nermere beskrivelse af Morningstars Global Markets Sustainability Leaders Index hen-
vises til Morningstar. Metoden til beregning af benchmark kan findes pa denne adresse:

https://assets.contentstack.io/v3/as-
sets/bltabf2a7413d5a8f05/bltf9fd68251e5121f7/5eab28cc3b24100d6560adc4/2020042
4 Construction Rules for the Morningstar%C2%AE Sustainability Leaders Index Fami-
lySM_Finall.pdf

Andringshistorik
Dato Version | ZAndring
31-12-2022 10 Farste version af dokumentet
12-01-2024 2.0 Zndringer afspejler opdateringer i produktets SFDR Annex 11
06-05-2024 2.1 Redaktionelle eendringer
03-06-2024 2.2 Zndring af afdelingens navn samt tilretning af afsnittet Datakil-
der og databehandling. Redaktionelle &ndringer.
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