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Da den danske ellert rullede ud pa gaden i 1980'erne, kunne man nemt tro, at
elbiler var en ny opfindelse. Men faktisk var elbilen allerede pa banen i slutningen
af 1800-tallet, og hvis tingene var gaet anderledes, kunne alle vores biler nu have
kort pa el. Sadan skulle det ikke ga, og en af grundene var batteriteknologien.
Hvordan ser det ud i dag? Og kan vi udvikle batterierne endnu hurtigere? Det er
temaet i dette Horisont.

Det seneste ar har veeret sveert for Tyskland. Det store europeeiske land er en af
Danmarks teetteste handelspartnere, og derfor har det stor betydning, nar Tyskland

er presset. Lykke Friis giver pa side 4 sin analyse af sundhedstilstanden hos vores store
nabo mod syd.

12022 haevede de ledende centralbanker styringsrenterne i et historisk hurtigt tempo for at
tojle inflationen. Nu er spargsmalet: Hvor skal vi hen herfra? Pa side 20 kan du laese chef-
gkonom Sgren Kristensens forventninger til centralbankerne og inflationen.

God laeselyst,

o
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Direktor
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TEMA: FREMTIDENS BATTERIER
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KAN VI NYTENKE
BATTERITEKNOLOGIEN?

Professor Tejs Vegge giver et indblik i udviklingen
indenfor fremtidens batteriteknologi. SIDE9

SADAN INVESTERER
VI | BATTERIER

Aktiechef Jesper Engdal fortaeller om
batterier som et investeringstema. SIDE 12

DANSKERNE HAR TAGET
ELBILERNE TIL SIG

Hurtig opladning og eget reekkevidde har
loftet interessen for elbiler til nye hajder. SIDE 14

KAN TYSKLAND
VENDE UDVIKLINGEN?

Tyskland har haft et hardt 2022,
men er der bedring i sigte?
Laes Lykke Friis" analyse.
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SKAL KVALE HISTORISK
HOJ INFLATION

Hvor langt er centralbankerne
parate til at ga?

5 INVESTERINGS-
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KOMME TIL AT FORTRYDE

Laes om fem faldgruber,
du gerne vil undga.
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17 Kortfra Sydinvest

ARTIKLER OG FASTE SIDER

18  sadan folger du op pa din
investering
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Lykke Friis

Lykke Friis er direkter i Teenketanken Europa, tidligere Kﬁi’né"‘

Energi og Ligestillingsminister samt prorektor ved Kebenhavns
Universitet. Desuden er Lykke Friis co-chair sammen med Carl
Bildt og Norbert Rottgen i teenketanken ECFR (European
Council of Foreign Relations). Hun er bogaktuel med bogen
"Tarernes Europa” om krisen efter Ruslands angreb pa Ukraine.
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o KAN TYSKLAND

/

VENDE

UDVIKLINGEN?

2022 var naesten en tysk gyserfilm, men det bliver 2023 ikke.
Det tyske potentiale ligger og lurer lige under overfladen.
Laes Lykke Friis” analyse af et Tyskland i en brydningstid.

af Lykke Friis, direktar Teenkentanken EUROPA

vis man som manuskriptforfatter i januar
H 2022 var blevet bedt om at skrive en film om

det moderne Tyskland, ville grundstemningen
i filmen uden tvivl have veeret praeget af optimisme.
En ny regering, der efter 16 ar med Angela Merkel
stod for opbrud og mod, en gkonomi, der virkede
solid, og en befolkning, der kiggede relativt lyst pa
fremtiden. Ogsa udefra var der roser og klapsalver.

Ja, ifolge det anerkendte Anholt-GfK Roper City

Brands Index var Tyskland det mest populeere
land i verden.

LANGT FRA OPTIMISME

Her ét ar efter er optimisme og international ros
erstattet af sortsyn og kritik. Vladimir Putins inva-
sionskrig den 24. februar 2022 har ramt den tyske
okonomi og selvforstaelse hardere end resten af
Europa - med undtagelse af Ukraine, naturligvis. »
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En af de virksomheder, som kan blive hardt ramt af de stigende
energipriser, er den tyske stalproducent ThyssenKrupp.

Grundleeggende har krigen kastet
Danmarks store nabo ud i en identitets-
krise, hvor tre grundpiller for landets
okonomiske succes er styrtet i grus: Keb
billig russisk gas, udbyg konsekvent
samhandelen med Kina, og send regningen
for tysk forsvar videre til USA.

Efter Putins angreb er det nemlig sket med
at basere tysk ekonomi pa billig russisk gas.
Eksporten til Kina er under pres, da hele
leeren af 24. februar er, at Tyskland ikke ma
gore sig for afhaengig af lande, som Europa
ikke deler vaerdier med. Da der pa ny er
krig i Europa, ma Tyskland ogsa pludselig
investere massivt i et forsvar, som i artier er
blevet negligeret.

NOK AF M@GSAGER

Oven i det hele kommer sa omverdenens
massive kritik: Hvordan kunne Tyskland
dog gere sig sa afhaengig af russisk energi,
og kan man overhovedet have tillid til, at
kansler Olaf Scholz holder fast i kampen
mod Putin? For er der ikke noget med, at
de tyske socialdemokrater har et szerligt
band til Rusland?

6 HORISONT

Og som om det ikke var nok: | ferste uge
af december vagnede Tyskland op til, at
det tidligere sa forkeetrede herrefodbold-
landshold for anden gang i treek matte
forlade VM i fodbold efter den indledende
runde, og at en hidtil komplet ukendt Prinz
Heinrich d. Xl havde planlagt et statskup i
Tyskland.

20 % af tyske
mellemstore
virksomheder giver
i en ny undersagelse
udtryk for, at de ikke
har rad til at veere
i Tyskland pga. de
haje energipriser

Enhver manuskriptforfatter, der i januar
2022 havde afleveret et dokumentar-
manuskript med krig i Europa, skonomisk

recession og statskupforseg, havde faet det
i hovedet igen: "Undskyld, det var hverken
en gyserfilm eller politisk satire, vi efter-
spurgte.”

HQ@JE ENERGIPRISER PRESSER SELSKABER
Ved arsskiftet 2022/2023 ville det letteste
da ogsa veere at skrive en dyster artikel om
Tyskland. Det nye modeord er faktisk afin-
dustrialisering. 20 % af tyske mellemstore
virksomheder giver i en ny undersegelse
udtryk for, at de ikke har rad til at veere i
Tyskland pga. de hgje energipriser. Ifglge
officielle tal fra regeringen er produk-
tionen hos de energiintensive virksomhed-
er, som star for 23 % af alle job i industrien,
faldet med 10 % i ar. Det geelder iseer inden
for omréder som metal, glas, papir og
tekstiler.

En industrigigant som BASF har for leengst
meddelt, at virksomheden er tvunget til

at flage ud “sa hurtigt som muligt - og
0gsa permanent”. Med andre ord: Selv
hvis krigen i Rusland stopper, er der ingen,
der forestiller sig, at de gode gamle dage
kommer tilbage!



Et Tyskland pa vej i recession vil naturligvis ogsa fa
negative konsekvenser for dansk eksport, ligesom bl.a.
Danmarks nye regering ma vaenne sig til, at Tyskland vil
have langt mindre overskud til at patage sig lederskabet
i resten af Europa. Kort sagt: De dage, hvor resten af
Europa blot kunne se pa Tyskland og forvente, at landet
tog regningen, er forbi.

STORE INVESTERINGER I NY RETNING

Ikke desto mindre er det — uden at veere kynisk — vaerd
at huske, at krisen ogsa indeholder et betragteligt
potentiale. Tyskland er ikke et land, der bare leegger

sig pa sofaen og klynker. Landet er i fuld sving med at
handle pa de nye erkendelser. Allerede en uge efter
Putins invasion holdt kansler Olaf Scholz sin historiske
"Zeitenwende-tale”, hvor han bl.a. slog fast, at Tyskland
skal investere 100 mia. euro ekstra i forsvaret og blive
uafhaengig af russisk energi.

“Tyskland har gjort
energieffektivitet til en
prioritet. Og pengene til
investeringerne er vel at
meerke allerede fundet”

Selvom Tyskland har veeret ngdsaget til at reaktivere

gamle kulkraftvaerker og kebe gas i USA og senest Qatar,

vil sterstedelen af energien fremadrettet komme fra

vedvarende energikilder. Centralt er det ogs3, at Tyskland

har gjort energieffektivitet til en prioritet. Og pengene
til investeringerne er vel at maerke allerede fundet; det
geelder for gvrigt ogsa en anden dansk styrkeposition,
nemlig digitalisering. Alene igennem EU’s genopret-
ningsfond har Tyskland afsat 25,6 mia. euro til klima og
digitalisering.

STORT POTENTIALE

Frem for kun at stirre sig blinde pa de marke skyer over
Tyskland ber danske virksomheder og investorer derfor
kende deres besagelsestid i 2023. Ikke mindst inden for
gren omstilling og digitalisering er der lagt op til alt
andet end en gyserfilm. Dertil er potentialet simpelthen
for stort. Auf geht's! ®

KONKURRENCE

VIND

en HC Andersen damaskdug
fra Georg Jensen og en
signeret bog “TARERNES
EUROPA” af Lykke Fris.

Alt du skal gere, er at besage
sydinvest.dk/konkurrence
og svare rigtigt pa spergsmalet:

Hvor mange ekstra
mia. euro vil
Tyskland investere i
det tyske forsvar?

* Vi treekker tre vindere den 1. marts 2023
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DU FAR AFKAST

_OGDUFAR

UDBYTTE

2022 blev et skidt investeringsar for bade obligations- og aktieinvestorer,
men alligevel bliver der udbetalt udbytte i flere fonde. Det sker, fordi afkast

og udbytte er to forskellige ting.

AFKAST:

UDBYTTE:

HVOR GOD HAR INVESTERINGEN VARET?

Det er afkastet, der viser, hvor god en investering har veeret.
Afkastet bestar bade af de eendringer, der er i kursen (altsa
om kursen pa de bagvedliggende aktier og/eller obligationer
er gaet op eller ned), samt de udbytter du har faet indbetalt
pa din konto. Derfor kan afkastet bade veere positivt og
negativt. Afkastet er det mest interessante, nar du skal
vurdere, hvor god en investering har veeret.

8 HORISONT

DEN DEL AF AFKASTET, DER BLIVER UDBETALT

Udbytte er den del af dit afkast, der bliver indbetalt pa din
konto. Dette sker normalt én gang om aret. Du bliver dog
hverken rigere eller fattigere af at fa udbetalt et udbytte.
Nar du far udbetalt dit udbytte, treekkes pengene nemlig

fra din investering, som derfor bliver mindre veerd. Far du fx
udbetalt 1.000 kr. i udbytte pa din konto, vil dit investerings-
depot blive tilsvarende mindre veerd. Det er skattelovgiv-
ningen, der afger, hvor meget der udbetales i udbytte.
Selvom afkastet er negativt, kan der altsa godt udbetales
udbytte alligevel.

Se udbyttet for 2022 pa sydinvest.dk/udbytte



FREMTIDENS ij BATTERIER

Revolutionzr 1Y T2NKNINg
skal drive fremtidens

atteriteknolog

Europas grgnne omstilling kraever, at vi bliver hurtigere til
at udvikle fremtidens batteriteknologi. Dansk professor fra DTU
er ngglefigur i processen.

anvendes i hverdagselektronik som
mobiltelefoner og ure, til store mega-
watt-storrelser, der lagrer strom fra fx
solcelleparker. I mellemklassen ligger
kWh-batterierne, der bl.a. driver klodens

Interview med Tejs Vegge, voksende flade af elbiler.
Professor, DTU Energy.

STORT FOKUS PA BATTERIER
ed at stable skiver af kobber og zink  Den teknologiske udvikling pa batterifron-
Vadskilt af kleede gennembledt af ten nyder i disse ar ekstra stor opmaerksom-
saltvand udviklede den italienske hed fra forskere, erhvervsliv, politisk hold
fysiker i ar 1800 verdens forste rigtige og den generelle offentlighed. Batterier er
batteri. Den graharede videnskabsmands nemlig udset til at spille en central rolle i

opfindelse har sat et varigt og voksende accelerationen af den grenne omstil-
aftryk pa menneskeheden i takt med at ling, forklarer Tejs Vegge, der er
batteriteknologien er blevet mere professor og sektionsleder ved

avanceret. DTU Energy. Han er ekspert i
udviklingen af nye mate-

I dag findes batterier i mange varianter, rialer til energilagring i

der varierer fra sma enheder, der batterier og »



Power-to-X teknologi (dvs. at omseette
gron energi til fx brint).

“Batterier har gjort det muligt at bringe
den vedvarende energi med sig rundt og
har spillet en helt afgerende rolle i at
elektrificere transportsektoren. Tidligere
rakte teknologien naesten udelukkende til
at drive beaerbar elektronik, men nu ser vi,
at batterier indgar i naesten alle former for
transport,” siger Tejs Vegge.

Teknologiens naeste udfordring er at seette
gron strom til tungere transport, fx gods-
transport, og til lagring af vedvarende
energi i den generelle infrastruktur.

UDVIKLINGEN AF BATTERIER
SKAL GA HURTIGERE
Den 49-arige professor er dybt involveret
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FREMTIDENS ij BATTERIER

i batteriforskning og leder det inter-
nationale forskningsprojekt BIG-MAP,
der er EU’s storste projekt inden for
batteriforskning. Projektet udger den
forskningsmaessige rygrad i det euro-
peeiske initiativ
Battery2030+, der
skal sikre et
paradigmeskift
inden for batteri-
forskning.

“Verden er i stigende
grad afheengig af
lithium-ion-batterier,
der indeholder
materialer som nikkel,
kobolt, mangan,

grafit og naturligvis lithium. Men prisen pa

lithium er femdoblet pa kort tid, og derud-

“Historisk set
tager det typisk
tyve ar at udvikle
ny batteriteknologi.
Og det gar
simpelthen for
langsomt”

over er en stor del af materialerne begraen-
set i tilgeengelighed. Derfor er det ngdven-
digt, at vi bringer andre materialer i spil,”
siger Tejs Vegge og fortseetter:

“Her stoder man pa en
anden udfordring, for
historisk set tager det
typisk tyve ar at udvikle ny
batteriteknologi. Det gar
simpelthen for langsomt,
hvis vi skal i hus med bat-
teriteknologier, der er ska-
lerbare og baeredygtige.
Samtidig er der behov for
forskellige teknologier til
forskellige behov. Fx ger
det ikke sa meget, at bat-
terier til stationeer lagring af energi er
storre og optager mere plads. Til gengeeld




har sterrelsen betydning, nar det drejer
sig om baerbar teknologi og transport-
sektoren.”

Ifelge professoren er det nodvendigt at
seette farten op, sa vi kan udvikle ny
batteriteknologi pa to-fem ar i stedet for
de 20 ar, det historisk set har taget.

“Det er en af de udfordringer, vi arbejder
pa at lase i BIG-MAP-projektet, hvor vi
soger at endre hele den made, man
producerer batterier pa,” tilfejer han.

STYRKET POLITISK FOKUS

| det store EU-projekt indgar partnere fra
alle dele af udviklingsprocessen, heriblandt
erhvervslivet og for-
skere fra universi-
teterne, ligesom der er
politisk fokus og der-
med adgang til gko-
nomiske ressourcer.
“Det er et distribueret
ansvar, og det kreever
en integreret indsats,
hvor der udveksles
data for at kunne accelerere udviklingen.
Der er et betydeligt politisk fokus pa at
lose udfordringen, men det ville ikke skade,
hvis der kom et endnu storre fokus,” pa-
peger Tejs Vegge.

SIKKERHEDSPOLITISKE HENSYN

SPILLER ROLLE

Behovet for den grgnne omstilling er ikke
det eneste hensyn, europaeiske politikere
veegter, nar det geelder fremtidens batteri-
teknologi. Sikkerhedspolitiske hensyn
spiller ogsa ind.

“Flere materialer til de populeere lithium-
ion-batterier, fx nikkel og kobolt, impor-
teres naesten udelukkende fra lande som
Rusland og Den Demokratiske Republik
Congo. Set fra et energipolitisk perspektiv
er det ikke en optimal situation. Man vil
gerne have sikret forsyningen, sa man har
en vis grad af kontrol. Det er der isaer fokus

“Vi sgger at aendre
hele den made,
man producerer

batterier pa”

FREMTIDENS ij BATTERIER

pa i Europa og USA," siger Tejs Vegge og
fortseetter:

“Derfor vil man fremover prioritere at
anvende materialer, der er tilgeengelige pa
egne kontinenter, i ny batteriteknologi. Fx
star Asien for over 90 pct. af produktionen
af lithium-batterier, og det er nemt at fore-
stille sig, at fx bilindustrien i Europa ikke
bryder sig om den grad af afheengighed.”

NYE TEKNOLOGIER ER UNDERVEJS

| takt med den stigende elektrificering af
den vestlige verden vil behovet for ny
batteriteknologi stige, og behovene vil
veere steerkt varierende, spar professoren.

“Behovet vil variere efter
anvendelse. Fx vil lithium-
batterier veere egnede til
forskellige former for
persontransport, mens en
brint-baseret lgsning vil
veere mindst lige sa inter-
essant til transport af
gods. Batterier til korte
feergeoverfarter skal kunne lades hurtigt
op, og i fremtidens fly vil en kombination
af batterier og forbraendingsmotorer til
beeredygtige braendstoffer vaere interes-
sant, men her ma batterierne ikke veje for
meget,” tilfojer han.

Nye batteriteknologier og behov for
udbygning af batteriproduktionen betyder

RASTOFFER:

ogsa nye muligheder for investorer og
andre finansielle akterer. Verden er i stigende
grad afhaengig af
lithium-ion-batterier,
der indeholder materia-
ler som nikkel, kobolt,
mangan, grafit og
naturligvis lithium

“Markedet er i hastig udvikling, men det er
sveert at se, at det ikke skulle accelerere
yderligere. Lige nu er natrium-ion-
batterier, der kan produceres til en lavere
pris end lithium-ion-batterier, pa vej til
markedet, og det naeste, der er pa tegne-
breettet, er faststofbatterier, der har en
hejere energiteethed. Men der er desveerre
nogle ting, man forst skal forsta bedre, for
den teknologi for alvor kan bruges.” @

HORISONT
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BAT TERIER

som nvestering

Der er batterier overalt i vores hjem — og i alt fra pleeneklippere og
mobiltelefoner til biler og tandbgarster. Fa et indblik i et investeringstema,
der oplever strukturel vaekst og har politisk medvind.

Interview med Jesper Engedal,
aktiechef, Sydbank

12
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erdens elforbrug er steget stot i de
Vsenere ar, men den gregnne omstill-

ing betyder, at elforbruget vil tage
endnu mere fart i arene frem. Den storre
elektrificering stiller krav til batterierne.
Derfor er bade EU og USA i fuld gang med
at se pa udviklingen af nye teknologier og
produktionsmetoder inden for omradet.

FJERN@STEN ER | FORERTRGJEN

Men ifelge aktiechef Jesper Engedal fra
Sydbank har EU og USA travlt, hvis de vil
med pa vognen, for produktionen af bat-
terier ligger primaert i Fjerngsten.

"De ti storste batteriproducenter ligger
alle i Fjerngsten,” forklarer Jesper Engedal.



"Historisk set var SONY i Japan ferst med
at kommercialisere Lithium-batteriet, da de
loste flere udfordringer med batteriernes
levetid og genopladning. Det var en vigtig
start for regionen i forhold til at tiltraekke
teknologien til omradet.”

KINESISKE SELSKABER MED

POLITISK OPBAKNING

[ 2004 kom Kina ind i billedet. Her valgte
regeringen ifelge Jesper Engedal at yde

"De ti storste
batteriproducenter
ligger alle i
Fjerngsten”

store tilskud til batteri-industrien, samti-
dig med at der var politisk opbakning til
projektet.

"Det politiske fokus betad, at flere kinesis-
ke selskaber har haft mulighed for at vokse
sig store. Blandt andet de to selskaber CATL
0g BYD, som siden 2015 har veeret de to
storste batteriproducenter i verden,” ud-
dyber Jesper Engedal. “Kina var det forste
land, der virkelig satsede pa elbiler, og de
har ogsa den storste el-bilpark i dag. Sa det
er tydeligt, at deres satsning kommer dem
til gode nu.”

HJEMTAGNING OG UDVIKLING

Oven pa de senere ars politiske spaendinger
i verden er kritisk infrastruktur blevet et
storre og vigtigere emne for mange lande.

| USA har politikerne fx meddelt, at de vil
stotte selskaber, der producerer batterier

i landet. Spgrgsmalet er sa, om det vil
ramme batteriproducenterne i Fjerngsten.

"Hjemtagningen kan godt fa betydning
for de fjerngstlige selskaber. Men det

FREMTIDENS Cf:] BATTERIER

er ikke sa entydigt,” forteeller Jesper
Engedal. "De kan selvfolgelig miste nogle
markedsandele, hvis EU og USA benhardt
begynder at fokusere pa egne industrier
og selskaber, men det er ikke let, og det
vil tage tid. Det er ikke kun teknologien,
der er udfordringen. Det er ogsa at
kunne producere i sa store maengder, at
det kan betale sig, for prisforskellen ma
ikke blive for stor. Ellers er spergsmalet:
Vil kunderne vaelge dyrere produkter,
bare fordi de er lavet i EU eller USA?"

INVESTERING | BATTERIER

Sydinvest har haft seerligt fokus pa bat-
terier som investeringstema siden 2020.
Selvom Kina tidligt begyndte at satse pa
elbiler, var omradet ifolge Jesper Engedal
ikke modent som tema.

"Da Kinas praesident, Xi Jinping, i 2020
udtaler, at Kina vil veere CO2-neutralt i
2060, er der ingen vej tilbage,” under-
streger Jesper Engedal. "Med Xi Jinpings
udmelding kunne vi se flere ars vaekst
foran os i batteri-sektoren, og vi valgte
hurtigt at investere i flere selskaber i
vores fjerngstlige aktiefonde. Efterfel-
gende underskrev USA igen Paris-aftalen
i 2021, hvilket kun understregede, at
elbiler og batterier var kommet for at
blive.”

“Nar vi investerer i nye temaer som fx
batterier, er der to ting, vi kigger efter,”
fortseetter Jesper Engedal. "Det skal veaere
et strukturelt veekstomrade, altsa at vi
forudser en lang veekstperiode inden for
temaet, og sa vil vi helst investere i et
omrade, hvor konkurrenter ikke har let
ved at komme til."”

POLITISK SPIL SATTER FOKUS

PA SYDKOREA

Det politiske spil mellem stormagterne
har sat fokus pa vores afheengighed af

bade energi og teknologi. Det har bragt
bl.a. Sydkorea i spil som investeringscase.

"V/i kender alle Samsung fra tv og telefon-
er, men Samsung har faktisk et seerskilt
selskab, der udvikler og producerer bat-
terier. Det hedder Samsung SDI, og det er
en spaendende investeringscase,” forklarer
Jesper Engedal. “I det store geopolitiske
spil star Samsung SDI godt, fordi selskabet
ligger i Sydkorea, som USA gerne vil samar-
bejde mere med. Derudover er Samsung
SDI naet rigtigt langt inden for udviklingen
af flere nye batterityper.”

“Oven pa de
senere ars politiske
spaendinger i
verden er kritisk
infrastruktur
blevet et storre og
vigtigere emne for
mange lande”

OPM/RKSOMHED PA

OKONOMISKE KONJUNKTURER

Den grenne omstilling vil stille krav om
storre lagring af elektricitet, sa energien
fra vindmeller og solceller kan bruges hele
degnet, ligesom overgangen til elbiler ogsa
vil betyde hojere elforbrug. Men pa den
korte bane kan lavere gkonomisk veekst fa
betydning.

"Lige nu ser vi ind i en gkonomisk lavkon-
junktur, hvor vi forventer, at bilsalget vil
falde generelt. Derfor er vi ikke sa tungt
investeret i vaerdikaeden omkring elbiler
lige nu. Men det er et emne, vi forventer
at komme tilbage til, nar forbrugerne
begynder at overveje bilkgb igen,” slutter
Jesper Engedal. ®
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Stor eftersporgsel:

DANSKE FORBRUGERE
VALGER | STIGENDE

FREMTIDENS Cf:] BATTERIER

GRAD ELBILEN

Hurtig opladning og @get raekkevidde har Igftet interessen
for elektrificerede karetgijer til nye hgjder, men kgreglaede
0g gkonomiske incitamenter spiller ogsa ind.

t elektriske biler har en kvikkere
acceleration end koretgjer med
forbraendingsmotor, er en kendt

sag, men det vil maske overraske nogle,
at salget af elbiler pa verdensplan sidste
ar accelererede til et rekordhgjt niveau
med 6,9 mio. solgte enheder; en stigning
pa 107 pct. fra 2020. Det er forste

gang siden 2012, at salget fordobles pa
et ar.

Interessen for de
batteridrevne kore-
tojer er ikke
opstaet ud af det

annonceret offi-
cielle mal for elek-
trificering af egne
bilparker, ansporet af det miljomaessige
behov for en gren omstilling. Fra politisk
side har man forsynet forbrugere med
okonomiske incitamenter til at veelge
elbiler frem for en benzin- eller diesel-
drevet model.
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Over de seneste 12 maneder er der pa
dansk jord solgt 29.713 elbiler, viser data
fra Danmarks Statistik (pr. 31.10.22). Det
svarer til ca. 19,3 pct. af det samlede salg af
personbiler i samme periode.

DANSKERNE HAR TAGET ELBILEN TIL SIG

Hos Ejner Hessel A/S, der er landets storste

autoriserede forhandler af bl.a. Merce-

des-Benz, kerer hvert fjerde solgt keretoj

nu pa strem, forklarer Morten Roth, der er
marketingdirektor
i virksomheden.

“Rene elbiler star for
ca. 25 pct. af samtlige
bla. Flere lande har  grdrer i ar sammenlignet
med 12 pct. sidste ar.”

“Rene elbiler star
for ca. 25 pct. af
samtlige ordrer i ar
sammenlignet med
12 pct. sidste ar. Det
skyldes til dels, at vi har fgjet to nye elbiler
til vores sortiment — en af dem er den nye
EQE Sedan — men der er slet ingen tvivl om,
at danskerne har taget elbilerne til sig, sa
de elektrificerede koretgjer er kommet for
at blive,” siger Morten Roth.




OKONOMISK FORDELAGTIGT

AT KORE ELBIL

Ifelge marketingdirekteren er der flere
arsager til den stigende kundeinteresse
for elektriske keretgjer.

“| de seneste ar er teknologien

FREMTIDENS Cf:] BATTERIER

Direktoren sammenligner udviklingen pa
elbilomradet med den evolution, for-
brugere tidligere har oplevet inden for
mobiltelefoner og smartphones.

NOGLE KUNDER HAR FORTSAT

RESERVATIONER

Teknologiske tigerspring er ikke ene om at

drive fremgangen i salget. Z£ndret for-

brugeradfzaerd og en stigende parathed til
at pensionere forbraendings-
motoren spiller ogsa en

blevet bedre. Det geelder bade “Vi Oplever Jo fortsat, at nogle kunder vaesentlig rolle, vurderer
keretejerne, men isaer ogsa har reservationer, nér det galder Simon Justesen, der er EV-
batterierne, der nu kan lades eriIer, men det er som regel kunder, produktchef hos Ejner Hessel.

hurtigt op. Samtidig er sorti-
mentet af modeller udvidet
markant, og sa spiller det en
vigtig rolle, at det danske afgiftssystem gor
det attraktivt for langt de fleste at kore pa
strom frem for benzin og diesel,” siger
Morten Roth.

der ikke har haft en elbil for.”

“Jeg forventer faktisk, at elbilernes
teknologiske fremskridt i de kommende
ar vil matche eller overga den udvikling,”
tilfojer han.

S

e

“Vi oplever jo fortsat, at nogle
kunder har reservationer, nar
det gaelder elbiler, men det er som regel
kunder, der ikke har haft en elbil for. De vil
gerne vide, hvad de skal stille op, nar de skal
kore pa ferie i Europa eller rejser mellem »
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de danske landsdele. Men det kan man
sagtens. Det tager blot lidt flere minutter
at lade op undervejs, end det gor at tanke
breendstof,” forklarer Simon Justesen, der
papeger, at det ekstra tidsforbrug hentes
hjem i hverdagen.

“Nar man har adgang til en ladeboks pa sin
privatadresse — hvilket gor forbrugerople-

FREMTIDENS Cf:] BATTERIER

EUROPA

3%

fik mulighed for at afprove det i én uge
med ladestander derhjemme, vil jeg tro, at
mindst otte ud af ti ville overveje en elbil
som naeste kab.”

VENTETID KAN STADIG FOREKOMME

Han medgiver, at der i ferieperioder kan
veere ventetid ved de gode ladestationer
ved motorvejsnettet, og at det kniber med

“85 pct. af alle opladninger finder
sted pa elbil-ejerens privatadresse”

velsen meget bedre — er man helt fri for at
kere pa tankstation. Det er bare at treekke
stikket ud og kere. Da 75 pct. af danskerne
kerer mindre end 70 kilometer om dagen,
og de fleste af vores modeller har en
raeekkevidde pa mere end 400 kilometer, er
det nok at lade op en gang om ugen,”
siger EV-produktchefen og fortseetter:

"0Og sa er der jo keregleeden ved et elek-
trisk koretoj. Nu har jeg selv kort elbil i et
par ar, og det er fantastisk. Det handler
om, at folk far lov at preve det, og hvis alle
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infrastrukturen pa oplader-fronten visse

steder, fx vest for E45-motorvejen i Jylland.

“Det kan veere en udfordring, men det
afhjeelpes af, at 85 pct. af alle opladninger
finder sted pa elbil-ejerens privatadresse.
Derudover ser vi, at der bliver gjort meget
for at fa sat nye ladepunkter op. 1 2030 er
det malet, at 750.000 af koretejerne i den
danske bilpark er grenne elbiler, og det
stiller jo krav til, at man opgraderer infra-
strukturen markant inden da,” papeger
Simon Justesen.

KINA SOLGTE
FLEST ELBILER
12021:

| 2021 tegnede Kina sig for
ca. 51 pct. af alle nye solgte
elbiler, mens Europa teg-
nede sig for 34 pct. og USA
for ca. 10 pct. af nysalget.

Kilde:

The International
Council on Clean
Transportation (ICCT)

HYBRIDBILERNE FAR BAGHJUL AF ELBILER
Mens salget af elbiler skyder i vejret, ser
det anderledes ud for de sakaldte plugin-
hybridbiler, der typisk fungerer som rene
elbiler over korte distancer, ofte 15-100
kilometer pa et fuldt opladet batteri, hvor-
efter de korer pa bade braendstof og el.

“Accelerationen i salget af elbiler er sket pa
bekostning af hybridbilerne, der har vist sig
at veere en traedesten ind til rene elbiler.
Man kan sige, at hybridbiler er blevet over-
halet af udviklingen, nu hvor den moderne
elbil er blevet sa god, at kunderne gnsker
den rene vare,” siger EV-produktchefen.

VIL TEKNOLOGIEN OVERHALE DIN NYE BIL?
Men skal man som keber af en elbil veere
bekymret for, at den teknologiske udvik-
ling @ger veerditabet over tid? Nej, lyder
svaret fra Ejner Hessels marketingdirekter,
Morten Roth.

“Teknologien er pa plads, og man kan
roligt kebe sig en elbil. Hvis man er bekym-
ret for et stort veerdifald, anbefaler vi, at
man gar leasingvejen frem for at veelge
elbilen fra,” understreger han. @



KORT FRA

Sydinvest

STORE UDSVING
PA DAGLIG BASIS

- EN GOD GRUND TIL AT HOLDE
FAST | SINE INVESTERINGER

De amerikanske aktier sa torsdag den 10. november 2022 den sterste
stigning i to ar. Her steg det toneangivende S&P 500-indeks (de 500
starste virksomheder i USA) med 5,5 % pa bare én dag, hvilket var den
sterste stigning siden oktober 2020. Arsagen til den positive aktiestem-
ning var lavere amerikanske inflationstal end forventet.

Til gengeeld faldt samme indeks to maneder tidligere med -4,3 %
(d. 13.9.2022). Ogsa her var det som reaktion pa nyligt offentliggjorte
inflationstal. Denne gang var inflationen steget mere end ventet.

Guide til drsopgerelsen for

HIALPTIL
SKATTEN

Du kan nu bestille Sydinvests “Guide til

arsopgarelsen 2022". Her kan du laese
mere om, hvad du skal indberette til
SKAT, og hvordan du skal gere det.

Du kan bestille guiden pa sydinvest.dk

NYE FAKTAARK

Ved arsskiftet har de danske
investeringsforeninger offentliggjort
nye faktaark med information om
risiko, afkast og omkostninger.
Laes mere pa sydinvest.dk/faktaark.

GENERAL-
FORSAMLING 2023

Den ordinzere generalforsamling i Investeringsforeningen
Sydinvest finder sted den 29. marts 2023 i Senderjyllandshallen,
H.P. Hanssens Gade i Aabenraa. Du kan tilmelde dig pa denne
hjemmeside, hvor der ogsa er en guide til, hvordan du ger:
sydinvest.dk/gf
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Sadan fglger
du op pa din

investering

af Jesper Riisberg, markedskonsulent, Sydinvest

Nar markederne gar meget op og ned, er det vigtigt at se sin
portefglje igennem. Fglger du stadig din strategi, eller har kurs-

udsvingene fx aendret din fordeling mellem aktier og obligationer?

rig imellem Rusland og Ukraine,

energikrise og stigende inflation. Det

ma siges, at 2022 har veeret et begi-
venhedsrigt ar. Men selvom 2022 har veeret
et hardt ar — ogsa nar man ser pa afkastet
pa aktier og obligationer — har markedet de
seneste ar genereret paene afkast. Iseer har
aktierne haft nogle gode ar.

De store udsving pd markederne har skabt
store forskydninger i mange danskeres
portefoljer. Det kan veere beholdningen
af aktier og obligationer, som ikke lzen-
gere ligger rigtigt; men det kan ogsa
vaere enkelte selskabsaktier, der maske er
begyndt at fylde for meget eller for lidt

REBALANCERING AF PORTEFQLJEN

Det vigtigste rad til investorer er her at
leegge en investeringsstrategi og folge den.
Her anbefaler vi, at du skal se pa din porte-
folje mindst én gang om aret. Hvis investe-
ringerne i portefeljen ikke leengere passer
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til strategien, bor du kebe til eller seelge ud
af aktierne og obligationerne, sa du igen
felger din investeringsstrategi. Det kalder
man at rebalancere sin portefolje.

Ligesom det er vigtigt at rebalancere i de
gode ar, er det vigtigt at fa rebalanceret i
de mindre gode ar. For hvis du ikke far
rebalanceret i perioder, hvor der har veeret
store udsving pa markederne, risikerer du
at patage dig enten for hgj eller for lav
risiko i forhold til din investeringsstrategi.

Formalet med den lgbende rebalancering
er dog ikke nedvendigvis at opna et storre
afkast eller en gevinst. Udgangspunktet
ved en rebalancering er i stedet at sikre, at
du fastholder den oprindelige strategi og
risikoprofil og ikke — automatisk og ufrivil-
ligt — far eendret din risikoprofil pa grund af
markedsudsvingene. For at give et billede
af, hvor vigtigt det er at rebalancere, har vi
lavet et lille eksempel.

LAD OS REBALANCERE FOR DIG

Det kan veere et storre arbejde at
rebalancere sin portefelje. Maske
sporger du dig selv, hvad du skal seelge
- 0og hvor meget du skal seelge - for at
portefoljen fortsat passer til din
risikoprofil?

Men hvis du ikke selv har lyst til at sta
for rebalanceringen, er det muligt at
veelge investeringsfonde, hvor andelen
af obligationer og aktier hele tiden
sammensaettes, sa den rigtige risiko-
profil rammes. Du kan fx investere i
Sydinvest Blandede Fonde. Her kan du
veelge mellem fire investeringsprofiler
med forskellige niveauer af risiko - fra
Sydinvest Konservativ, der har fa aktier
og dermed lav risiko, til Sydinvest
Aggressiv, der har en hgj andel af
aktier og dermed et hgjere risiko-
niveau.

Lige meget hvilke investeringer du veel-
ger, er det dog altid en god idé at folge
med i, hvordan det gar investeringerne.



Ft lille regneeksempel pa rebalancering

1. ARO

To fiktive investorer gnsker hver iseer at investere
300.000 kr. i en portefolje bestaende af 50 % aktier
0g 50 % obligationer. Den ene investor (Investor 1)
onsker ikke at rebalancere sin portefelje, mens den
anden (Investor 2) rebalancerer sine veegte i aktier og
obligationer lgbende, sa de fastholdes pa 50/50.

2. EFTERAR1

| det teenkte eksempel er aktierne steget til det
dobbelte efter det forste ar, mens obligationerne har
fastholdt deres veerdi. Det betyder, at investorernes
risikoprofil er eendret markant pa grund af markeds-
forholdene. Nu har de begge 300.000 kr. i aktier

(67 %) og 150.000 kr. i obligationer (33 %).

3. REBALANCERING

Den ene investor foretager sig ikke noget, mens den
anden investor rebalancerer sin portefolje, sa aktier
og obligationer igen fylder 50 % hver.

4. EFTERAR?

Efter endnu et ar falder aktierne med 50 %, mens
obligationerne fastholder deres veerdi. Investor 1,
som ikke rebalancerede portefgljen, har nu investe-
ringer for en veerdi af 300.000 kr., da vedkommende
mister hele sin gevinst fra det forste ar.

Omvendt har Investor 2, som rebalancerede sin
portefelje, nu investeringer for 337.500 kr., da denne
investor tog en del af aktiegevinsten hjem efter det
forste ar.

Som det ses i eksemplet, fik Investor 2 et bedre
resultat end Investor 1. Det kan bade ga den ene og
anden vej alt efter markederne. Men vigtigst af alt
fastholdt Investor 2 sin strategi i hele perioden.

o0 %
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150.000

INVESTOR 1

50 %
AKTIER

150.000

INVESTOR 2

66,7 %
AKTIER

300.000

INVESTOR 1

66,7 %
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300.000
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66,7 %
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300.000
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0%
AKTIER

225,000

INVESTOR 2
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150.000

0%
OBLIGATIONER

150.000

33,3%
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150.000

33,3%
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150.000

33,3%
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150.000
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OBLIGATIONER

225.000
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150.000

DIFFERENCE

37,500

66,7 %
OBLIGATIONER

225,000
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Pengepolitik
skal kvaele
hgj inflation

Indsatsen mod den hgjeste inflation i artier ser ud til at virke, men centralbankerne
er parate til yderligere rentelgft for at bringe inflationen ned.

I lebet af 2022 fik verdens centralbanker
mere travlt end en isbod pa en hed som-
merdag. Lempelig finans- og pengepolitik
i kelvandet pa COVID-19-pandemien og
Ruslands invasion af Ukraine havde plud-
selig faet inflationen til at stige voldsomt
i den globale gkonomi, og i USA og
Europa naede inflationen de hgjeste
niveauer i 40 ar.

Over sommeren blev inflationen i USA malt
til 9,1 pct., mens Den Europeeiske Central-
bank (ECB) i oktober registrerede en stig-
ning i eurozonen pa 10,6 pct. Begge tal
skal sammenholdes med centralbankernes
officielle inflationsmal, der 13 i naerheden
af 2 pct. pa mellemlangt sigt.

Interview med
Soren Kristensen,
chefgkonom, Sydbank
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“Vi er kommet meget langt veek fra central-
bankernes malseetninger, og det er sket
overraskende hurtigt. Det hgje tempo har
taget institutionerne pa sengen, og man er
kommet sent i gang med at anvende de
veerktejer, man har til radighed til at
hegne inflationen ind. Derfor har flere
centralbanker veeret ngdt til at gennem-
fore store rentestigninger,” forklarer Seren
Kristensen, der er chefokonom i Sydbank.

“Flere centralbanker
har veeret ngdt til at
gennemfgre store
rentestigninger.”

Eksempelvis har den amerikanske forbunds-
bank, Federal Reserve, der er ansvarlig for
pengepolitikken i verdens sterste skonomi,
pa mindre end 12 maneder haevet sin sty-
ringsrente syv gange og loftet renten fra
nul til 4,25-4,50 pct. Samtidig har Federal
Reserve signaleret, at der er flere forhgjelser

pa vej i 2023, og kort for jul skeerpede ECB
sin retorik og varslede flere vaesentlige
rentestigninger.

STIGENDE RENTER BGR DAMPE
INFLATIONEN

Renten er et af centralbankernes instrumen-
ter til at styre den skonomiske aktivitet.
Ved at haeve renten seger centralbankerne
at begraense efterspergslen i gkonomien.
En hgjere rente gor det nemlig dyrere at
kebe bolig og lane penge til forbrug og
investeringer. Det gger finansieringsom-
kostningerne bade for private borgere og
erhvervslivet.

“Nar det bliver dyrere at lane, gar en stgrre
del af budgettet til at betale for fx bolig- og
billan, og dermed har vi feerre penge at
bruge i butikker og restauranter. Med andre
ord reduceres den gkonomiske eftersporgsel
efter varer og serviceydelser, og det har alt
andet lige en kolende effekt pa inflatio-
nen,” siger Seren Kristensen og fortseetter:

“Men det rammer i sagens natur veeksten.
Derfor er rentestigninger noget, de finan-



sielle markeder holder skarpt oje med.
Det er en udfordring at bringe den tarn-
heje inflation ned uden at kveele den
okonomiske vaekst. Hvis det lykkes,
betegnes det som en blgd landing.
Alternativet er en hard landing - eller
en hard recession, om man vil. Den kom-
mende tid vil vise, hvilket udfald vi
ender med.”

INFLATIONEN SER UD TIL AT HAVE TOPPET
| den seneste tid har flere gkonomiske

data indikeret, at inflationen har toppet
i Europa og USA og er begyndt at falde.
Indtil videre er tendensen steerkest i USA.

“Jo mere inflationen falder, desto mere
sandsynligt er det, at en centralbank vil
tage en slapper pa rentestigningsfron-
ten. Spergsmalet er, hvor meget man

skal bremse gkonomien for at bringe P

({ ) EURO
e

Sydinvest Indsigt <@

Hvad er inflation?

| en gkonomi stiger og falder priserne jeevnligt pa forskellige produkter og varer.
Man taler om inflation, nar der er en generel stigning pa priserne over en bred
kam. Prisstigningerne betyder, at du kan kebe mindre for 100 kr. i dag, end du
kunne i gar.

| EU males inflation i forbrugerpriserne ved hjeelp af det harmoniserede forbru-
gerprisindeks. Her anvender alle lande den samme metode til beregningen, sa
man kan sammenligne mellem landene.

Nar inflationen males, medregnes alle varer og tjenester, som husholdningerne
forbruger. For eksempel dagligvarer, toj, friser og forsikring. For at sammenligne
priserne fra ar til ar samler man varerne i en “varekurv”. Den arlige inflationsrate
er forskellen mellem prisen pa den samlede kurv i en bestemt maned sammenlig-
net med dens pris samme maned aret for.

De enkelte priseendringers betydning afhaenger af, hvor meget husholdningerne
gennemsnitligt bruger pa den pagaeldende vare eller tjeneste. Fx betyder en pris-
stigning pa benzin mere end samme prisstigning pa kaffe.

Kilde: ECB

HORISONT

21




Den amerikanske forbundsbank, Federal Reserve, har i 2022 haevet styringsrenten syv gange og lgftet renten fra nul til 4,25-4,50 pct.

inflationen ned. Man kan jo frygte, at
veeksten skubbes i bakgear,” tilfejer chef-
gkonomen.

USZADVANLIG SITUATION
FOR CENTRALBANKERNE
Ifelge Seren Kristensen er marke skyer
efterhanden begyndt at treekke op over
den globale gkonomi
som folge af det sene-
ste ars kraftige rente-
stigninger.

“Vi ser, at boligmarke-
derne er begyndt at
knage, og flere ledende
negletal, heriblandt til-
lidsnggletal, ser bekym-
rende ud. Vi forventer,
at de kommende
prognoser vil se veerre ud, end central-
bankerne umiddelbart forventer. Det er
en udvikling, vi sandsynligvis er meget
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“Jo mere inflationen
falder, desto mere
sandsynligt er det,
at en centralbank
vil tage en slapper
pa rentestignings-

fronten.”

klogere pa ved udgangen af forste
kvartal,” siger han og fortseetter:

“Men én ting star klart allerede nu: Det er
en usaedvanlig situation, vi befinder os i.
Normalt vil centralbanker ga langt for at
undga recessioner, men lige nu virker de
meget opsatte pa at traekke den globale
okonomi ind i én. Det
er lidt ergerligt, at vi er
kommet hertil.”

Ifelge chefokonomen
har flere centralbanker
signaleret, at de har til
hensigt at haeve renten
yderligere for at
bekaempe den hgje
inflation. For eksempel
meldte Federal Reserve
for jul ud, at forbundsbankens styrings-
rente pa et ars sigt vil ligge 0,75 procent-
point hgjere end i dag, hvilket er endnu

mere restriktivt end bankens egen udmel-
ding sa sent som september.

FORVENTER FORTSAT FALDENDE
INFLATION

Nar det geelder inflationen, forventer
Seren Kristensen, at de kraftige rentestig-
ninger vil fa den gnskede effekt.

“Overordnet set ser vi en retning imod en
fortsat faldende inflation og formentlig en
normalisering til niveauet naer 2-3 pct. fra
tredje eller fjerde kvartal. Men den gene-
relle usikkerhed er betydelig, og derfor ma
man, iseer som investor, forberede sig pa
lidt af hvert.”

| den kommende tid forventer Seren
Kristensen en fladere rentekurve med sti-
gende korte renter og faldende lange ren-
ter. Egentlige renteseenkninger forventer
han ikke for tidligst i starten af 2024. ®



investerings-
beslutninger,
du kan komme
tilatfortryde

Som mennesker handler vi ikke altid rationelt.
Det skal du vaere sarligt opmaerksom pa som
investor. | denne artikel ser vi pa fem psykologiske
faelder, som selv erfarne professionelle investorer
skal arbejde for at undga.

Af Anders @hrberg Thrane,
kommunikationskonsulent, Sydinvest

N

1. Du bliver
revet med

Nar investorer oplever, at kursen pa markeder eller
selskaber stiger meget over laengere tid, kan det
veere sveert ikke at folge med og kebe ind i det.

Men pas pa! Vi har set det flere gange med fx
it-boblen, finanskrisen og senest ogsa med inve-
steringer i kryptovalutaer: At investorerne i samlet
flok handler selskaber eller aktiver op i nogle pri-
ser, som desveerre ikke har forbindelse til virkelig-
heden, og som ikke er holdbare i laengden.

Samtidig bliver det ikke nemmere af, at investe-
ringsbobler ofte kan skabe stor vaerdi for investo-
rerne, inden luften gar af ballonen. Der kan nem-
lig ga ar, fra priserne har naet et urealistisk niveau,
til markedet vender. Her kan du godt blive i tvivl,
om du har ret i din vurdering af markedet. Men
det er vigtigt, at du som investor bruger din sunde
fornuft og saetter spergsmalstegn ved det, der
sker pa markedet - og det, naboen ger.

DET GODE RAD

Forhold dig kritisk - for
markedet og naboen
kan tage fejl
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2. Du bliver
grebet af frygt

Det er et velkendt feenomen, at investorer bliver grebet af
frygt og seelger ud med tab, nar markedet falder kraftigt.
Samtidig nar de ikke at komme ind pa markedet igen, for

det vender. Pa den made kan de miste mange penge pa
aktiemarkedet i en korrektion.

Det er derfor vigtigt, at du holder hovedet koldt og foku-
serer pa din strategi, nar finansmarkederne er inde i en tur-
bulent periode. Sperg derfor dig selv: Er dine investeringer
fordelt, som du havde teenkt dig? Har du valgt de aktier og
investeringer, du tror pa? Og hvordan passer din tidshori-
sont? Det er din investeringsstrategi, der skal gere, at du
kan sove godt, selv nar markederne gar op og ned.

For risikovillige investorer har frygtsomme markeder den
fordel, at andre investorer kan veere villige til at szelge bil-
ligt — ogsa for billigt. | en investeringsforening er det et
lovkrav, at man altid skal veere i markedet. Her kan man
ikke ga kontant (udover en vis portion), hvilket ger, at
portefeljemanagerne ikke falder i denne faelde

DET GODE RAD

Hold hovedet koldt - finans-
markederne gar op 0¢ ned.

HORISONT

3. Du glemmer
at justere din
portefalje

En af de hyppigste investeringsfejl er, at man som investor
ikke far justeret sin portefelje lgbende.

Som investor skal du serge for, at du har den sammensaetning
af aktier og obligationer i din portefalje, som du har fastlagt.
Kurserne pa markedet gar op og ned. Det betyder, at nogle af
dine investeringer vil fylde mere eller mindre i din portefalje.
Sammensaetningen af aktier og obligationer kan altsa ende
med at veere helt forskellig fra den sammensaetning, du ville
vaelge, hvis du skulle etablere en portefalje i dag.

Det er derfor vigtigt, at du “rebalancerer” din portefelje
mindst én gang arligt. Her er tanken, at du gar ind og vur-
derer, om du stadig har den rette sammensaetning af inve-
steringer, sa du sikrer dig, at portefgljen stadig passer til din
strategi og tidshorisont. Det kan betyde, at du fx skal seelge
ud af de aktier, som er steget mest i lgbet af aret, for at de
ikke fylder for meget. For hvis du ikke ger det, kan resulta-
tet blive, at din portefelje inden for nogle ar vil ligge helt
forkert i forhold til din tidshorisont og risikoprofil.

Lees mere pa side 18.

DET GODE RAD

Husk at gennemg3 investerings-
portefoljen - sa den hele tiden
passer til strategien.




4. Du tror,
at du ved bedst

Det er meget almindeligt at overvurdere sine egne evner.

Flere psykologiske studier konkluderer, at vi som mennesker
har for stor tiltro til vores personlige evner og ressourcer.

Det geelder ogsa, nar vi investerer — men det kan veere far-
ligt. Derfor skal du forholde dig kritisk til dine egne beslut-
ninger og din egen viden. Som allerede nzaevnt ger du klogt
i ikke at folge naboens investeringstips blindt. Men det er
ogsa vigtigt, at du husker at veere pa vagt over for dine
egne "sandheder.” Der er nemlig en tendens til, at vi som
investorer ofte kan haenge fast i vores tidligere konklusio-
ner, samtidig med at vi ogsa tillaegger nyheder storre veerdi,
hvis de understatter vores holdninger.

Der skal fx mere til, for at du eendrer holdning til et selskab,
du allerede har investeret i, end hvis du leeste om det for for-
ste gang. Kommer der en rigtig darlig nyhed fra et selskab,
ville du nok teenke, at du aldrig ville kebe ind i aktien, hvis du
ikke havde den i forvejen. Omvendt vil du selvfglgelig sergre
dig som aktieejer, men ikke ngdvendigvis seelge aktien.

DET GODE RAD

Var aben for at &ndre holdning.
Selvom du ved meget, skal du ikke
lukke ned for andre informationer.

5. Dutenker
kortsigtet

Mange investorer selger for hurtigt ud af deres aktier eller
investeringer — bade i opgangstider og nedgangstider. |
opgangstider kan det krible i fingrene for at traekke gevin-

sten hjem fra investeringerne. Samtidig kan darlige afkast i

nedgangstider betyde, at du bliver urolig og far lyst til at
sta kontant. Men det er klogest at fastholde den langsig-
tede strategi - ellers kan det koste pa afkastet.

En analyse af det globale aktiemarked viser, hvor meget det
kan koste pa afkastet at sta uden for markedet pa de for-
kerte tidspunkter.

Hvis man sammenligner afkastet i aktieindekset MSCI World
over 10 ar (pr. oktober 2022) med samme indeks og samme
periode, men fratrukket afkastet i den bedste uge hvert ar,
ville man kun fa en fjerdedel af afkastet (106 % vs. 27 %).

Det viser, at det er vigtigt, at man ikke gar ind og ud af mar-
kedet for at se, om man kan tjene lidt mere. Du skal i stedet
teenke langsigtet og felge den strategi, du har lagt - evt. i
samarbejde med din radgiver.

DET GODE RAD

Hav det lange lys pa din investering
- ellers kan du g4 glip af afkast.
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INVESTERINGSMARKEDERNE

Skruen strammes
om gkonomien

Hajere inflation, pengepolitiske stramninger og frygt for global recession
krydret med spektakulaere udviklinger i det politiske landskab udgjorde
bagtaeppet for udviklingen i drets sidste del. Pa de finansielle markeder

farte det til en styrket euro, stigende statsrenter og faldende aktiekurser.

af Niels Skovvart,
fondsdirekter,
Sydinvest

en pengepolitiske skrue fik en ekstra stram-

D ning i slutningen af aret, mens udtalelser fra

de toneangivende centralbanker skabte for-
ventninger om recession i den globale gkonomi.

Recession defineres som en periode med gkonomisk
tilbagegang. Varigheden og dybden af recessionen
kan fa afgerende indflydelse pa udviklingen pa de
finansielle markeder.

MILDE VINDE FRA KINA

Kina har i lang tid fert en striks coronapolitik, som
har sat den kinesiske befolkning pa store provelser
og nzret en ulmende modstand mod den forte poli-
tik. Det eendrede sig i slutningen af 2022, hvor de
kinesiske myndigheder valgte at sleekke pa corona-
politikken. Det kan tilfojes, at den kinesiske regering
introducerede positive tiltag over for den hardt
ramte ejendomssektor, og Bank of China nedsatte
bankernes reservekrav.
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Ved G20-topmedet pa Bali var der tegn pa en
opblgdning i det anspaendte forhold mellem Kina
og USA, hvilket ligeledes var en positiv faktor.
Partikongressen i Kina resulterede i en stgrre om-
rokering i toppen af partiet og en cementering af
Xi Jinpings magt, hvilket blev opfattet negativt.
Det gled dog hurtigt i baggrunden efter de efter-
folgende mere positive meldinger.

DET POLITISKE LANDSKAB

September bed pa mange begivenheder. Storbritan-
nien fik en ny premierminister, Liz Truss, som frem-
lagde en ufinansieret veekstplan. Planen blev modta-
get meget negativt af de finansielle markeder og af
institutioner som Bank of England, Den Internatio-
nale Valutafond og Moody’s. Pundet blev sveekket,
renterne steg, og planen kom til at koste Liz Truss
posten. | Italien blev Giorgia Meloni den store vinder
ved parlamentsvalget og den forste kvindelige
premierminister. Hun star nu i spidsen for den mest
hejreorienterede regering siden 2. verdenskrig.

| Ukraine afholdt Rusland ulovlige folkeafstemninger
i fire ukrainske regioner om tilhersforholdet til
Rusland.

| oktober blev den venstreorienterede Lula da Silva
valgt til praesident i Brasilien med virkning fra star-
ten af 2023, efter at han havde siddet i feengsel for
bestikkelse. Lula har tidligere bestridt posten med



Efter negativ modtagelse af en ufinansieret vaekstplan, matte Liz Truss traekke sig fra posten som Storbritanniens

premierminister efter bare 45 dage. | oktober tiltrddte hendes aflgser, tidligere finansminister, Rishi Sunak.

stor succes, men valget af ham har skabt usikkerhed
om finanspolitikken i landet.

FALDENDE OLIE- OG RAVAREPRISER
Udviklingen i olie- og ravarepriserne var pavirket af
udviklingen i forsyningssituationen og frygten for
recession. Gaslagrene i Europa er stort set blevet
fyldt op, og oliepriserne
var faldende som folge af
frygten for recession og

Den amerikanske

der fandt sted i december, var pa 0,5 %-point.
Renterne pa obligationsmarkederne er steget. De
storste rentestigninger skete pa statsobligationer
udstedt i eurozonen, hvorimod renten har veeret
mere stabil pa obligationer udstedt af hgjrentelande
og virksomheder.

Aktierne fra de modne mar-
keder har klaret sig bedre
end aktierne fra Emerging

som konsekvens af forbundsbank og Markets. Her |& de euro-
OPEC's tiltag for at oge Den Eu ropaeiske peeiske — og de danske -

olieproduktionen.
Forsyningssikkerheden er

Centralbank forhgjede

aktier i front.

dog sat pa en prove, Styl’i ngsrenteme tre De kinesiske aktier har pa
efter at gassen gennem gange i slutningen trods af et steerkt comeback

Nord Stream 1-rgrlednin-

gen blev lukket pa ube-

stemt tid i starten af sep-

tember. Senere pa maneden blev begge Nord
Stream-rorledninger udsat for sabotage. Ravarepri-
serne var generelt faldende, men metalpriserne
udviste kraftige stigninger som felge af tegnene pa
genabning af den kinesiske gkonomi.

DE FINANSIELLE MARKEDER

Den amerikanske forbundsbank og Den Europeeiske
Centralbank forhgjede styringsrenterne tre gange i
slutningen af aret. De to forste gange la prisstignin-
gen pa 0,75 %-point, men den sidste prisstigning,

af aret i november givet afkast i

den absolut lave ende i peri-

oden. | Latinamerika klarede
aktierne fra Mexico sig bedst, mens aktierne fra Bra-
silien var tynget af usikkerhed om den fremtidige
finanspolitik og faldende ravarepriser.

Pa sektorbasis har farmaciaktier og materialeaktier
klaret sig bedst, mens aktier inden for kommunikati-
onsservice og telekom klarede sig darligst i arets sid-
ste tredjedel. Valueaktier har pa globalt plan klaret
sig bedre end veekstaktier. Det har iseer veeret tilfeel-
det i USA, hvor nogle af de store teknologiaktier har
lidt under de stigende renter.
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INVESTERINGSMARKEDERNE

Har inflationen
toppet?

Der er flere modsatrettede kraefter pa spil pa de finansielle markeder, som ventes
at fa indflydelse pa udviklingen og skabe udfordringer i 2023. De vigtigste er
udviklingen i inflationen, renten og udsigten til gkonomier i et lavere gear.

aldet i energipriserne antyder, at inflationen har top-

pet. Men situationen kan aendre sig, dikteret af udvik-

lingen i krigen i Ukraine. Eventuelle stigninger i ener-
gipriserne vil seette centralbankerne under yderligere pres.

| forbindelse med forhgjelserne af sty-
ringsrenterne har centralbankerne sig-
naleret, at de vil fortseette med at for-
hoje styringsrenterne i 2023 i bestree-
belserne pa at tojle inflationen. Penge-
politiske lempelser kan tidligst komme
pa tale i 2024. Det positive ved, at cen-
tralbankerne har meldt sa tydeligt ud,
er, at det ikke vil overraske markederne. s
Derfor er de forhgjede styringsrenter
allerede indregnet i prisseetningen pa
de finansielle markeder.

Pa Emerging Markets ser det ud, som

om en lang raekke lande er feerdige

med at forhgje styringsrenterne. Men

disse lande pabegyndte ogsa stramningerne af penge-
politikken tidligere end USA og Europa.

VIRKSOMHEDERNES BUNDLINJE UDFORDRES

Gennem de seneste fem ar har aendringer i renteniveauet
veeret den vigtigste enkeltfaktor, som har pavirket udviklin-
gen pa aktiemarkederne. Laenge var der ikke noget alter-
nativ til aktier, idet de nominelle renter i store dele af ver-
den var negative. Det @ndrede sig i marts i ar, hvor den
amerikanske forbundsbank begyndte at haeve sin styrings-
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rente i bestraebelserne pa at bekeempe inflationen. Det
loftede de nominelle renter, hvilket resulterede i faldende
aktiekurser og en lavere prisfastseettelse af aktiemarkedet i
storrelsesordenen 20 % malt pa kursen i forhold til indtje-

ningen.

Det forventes, at virksomhedernes
indtjening igen vil nyde godt af inflatio-
nen, mens bundlinjen vil veere udfor-
dret af en storre rente- og skattebyrde.
Recessionens forventede varighed og
dybde vil udfordre virksomhederne,
hvilket kan betyde, at nogle virksom-
heder gar konkurs.

Det er dog forbundet med stor usikker-
hed at spa om konjunkturerne i den
nuveerende situation.

HVAD ER HOVEDSCENARIET FOR 2023?

Renten pa ti-arige statsobligationer
synes i det mindste for en stund at have toppet, men
renterne er selvfolgelig felsomme over for negative over-
raskelser pa inflationsfronten.

Forventningen til 2023 er, at inflationen har toppet, og at
USA og Europa star over for en mild recession. Kina star
omvendt over for en hgjere veekst, som hjeelpes pa vej af
den gradvise gendbning af gkonomien. Det er vurderingen,
at der i dette scenarie vil veere udsigt til positive afkast pa
aktiemarkederne i 2023.



SAMLET VARDITILVAKST PRIMO JANUAR 2023

FOND Seneste ar Seneste 3 ar
Basisobligationer

Sydinvest Blandede Obligationer ESG* -4,92 % -
Sydinvest Fonde -11,46 % -12,04 %
Sydinvest Korte Obligationer -6,47 % -5,94 %
Sydinvest Mellemlange Obligationer -10,35 % -11,10 %
Sydinvest Mellemlange Obligationer Akk. -10,43 % -11,18 %
Sydinvest Virksomhedsobligationer IG -15,40 % -11,89 %
Sydinvest Virksomhedsobligationer IG Etik -15,16 % -10,80 %

Hojrenteobligationer

Sydinvest HojrenteLande -22,86 % -23,58 %
Sydinvest HojrenteLande Akk. -22,95 % -23,57 %
Sydinvest HojrenteLande ESG -22,57 % -24,56 %
Sydinvest HojrenteLande Korte Obligationer Akk. 9,17 % -9,60 %
Sydinvest HojrenteLande Lokal Valuta -7,18 % -14,64 %
Sydinvest HojrenteLande Mix -14,81 % -18,19 %
Sydinvest HojrenteLande Valuta 4,91 % -12,83 %
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY -13,24 % 9,51 %
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY Akk. -12,99 % -9,46 %
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY Etik -12,74 % -8,74 %
Basisaktier

Sydinvest Beeredygtige Aktier -15,19 % -
Sydinvest Danmark Indeks -13,16 % -
Sydinvest Europa Ligeveegt & Value -13,27 % -2,43 %
Sydinvest Morningstar Sust. Leaders Index 21,73 % 24,46 %
Sydinvest Tyskland 22,23 % -1,62 %
Sydinvest USA Ligeveegt & Value -7,83 % 21,01 %
Sydinvest Verden Lav Volatilitet Indeks -4,95 % -
Sydinvest Verden Ligeveegt & Value -7,90 % 9,39 %
Sydinvest Verden Ligeveaegt & Value Akk. -7,91 % 8,98 %
Sydinvest Verden Ligevaegt & Value Etik -10,82 % 8,24 %
Vaekstaktier

Sydinvest BRIK -24,19 % 21,77 %
Sydinvest BRIK Akk. -23,69 % 21,01 %
Sydinvest Fjerngsten -22,17 % 3,33 %
Sydinvest Fjerngsten Akk. -22,00 % 3,65 %
Sydinvest Globale EM-Aktier -19,95 % -4,29 %
Sydinvest Globale EM-Aktier Akk. -19,61 % -4,29 %

Blandede fonde

Sydinvest Aggressiv -13,46 % 12,44 %
Sydinvest Aggressiv Akk. -13,52 % 12,40 %
Sydinvest Balanceret -12,64 % 0,28 %
Sydinvest Balanceret Akk. -12,73 % 0,42 %
Sydinvest Konservativ -11,14 % -5,97 %
Sydinvest Konservativ Akk. -11,04 % -5,94 %
Sydinvest Veekstorienteret -13,46 % 831 %
Sydinvest Veekstorienteret Akk. -13.41 % 8,34 %

*Fonden blev lanceret den 16. august 2022

Seneste 5 ar

-11.31 %
-4,99 %
9,53 %
9,61 %
-8,74 %

-23,58 %
-23,64 %
-8,50 %
5,23 %
-14,20 %
-5,46 %
-4,37 %
-4,37 %

3,90 %

-2,28 %
43,96 %

25,26 %
24,55 %

0,42 %
1,52 %
7,53 %
7,62 %
1,48 %
1,32 %

25,63 %
25,16 %
6,57 %
6,49 %
-3,70 %
-3,79 %
18,64 %
18,47 %

Seneste 7 ar

-7,60 %
215 %
513 %
5,21 %
-0,84 %

9,71 %
-9,99 %
-1.38%
6,94 %
-2,01 %
2,83 %
8,64 %
8,35%

20,51 %
17,15 %
78,02 %
52,66 %
51,09 %

53,05 %
54,66 %
3851 %
38,07 %
39,37 %
39,08 %

Seneste 10 ar

-3,85 %
-0,42 %

2,05 %

-13,78 %
-14,25 %
2,12 %
-8,40 %
-12,58 %
-8,55 %
9,11 %
11,21 %

57,37 %
57,94 %
219,71 %

120,28 %

36,66 %
40,13 %
79,01 %
76,41 %
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DEIRIORE
FONDSOVERBLIK

Pa de efterfelgende sider har vi samlet de mest relevante
data og tal vedregrende vores forskellige fonde, sa du kan
danne dig det store overblik over bade nuvarende og
kommende investeringer.

Sydinvest

Obligationsfonde

Vores fonde som investerer i obligationer, deekker over et bredt spaend fra danske
statsobligationer og virksomhedsobligationer til statsobligationer fra Emerging Markets
ogsa kaldet hgjrentelande-obligationer.

Sydinvest Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr.

Blandede Obligationer ESG

ISIN nr.

Fonden investerer globalt i obligationer. Investe- DK0061806981

ringerne spredes pa danske stats- og realkredit-

obligationer, globale virksomhedsobligationer og Afd. formue Afkast i 2022
obligationer udstedt af hgjrentelande. Fonden 92,6 M10. KR. -4,92 1)
vagter ansvarlighed hajt. Investeringerne forven- = e
tes at bidrage positivt til den beeredygtige ud- Anbefalet

vikling fx gennem brug af ESG-analyser. RS e e

Risikoskala

MIN. 3 AR 2

Udbyttebetalende

JA

Y Fonden blev oprettet den 16.08.2022

Sydinvest Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr.
Fonde

Fonden investerer i barsnoterede obligationer DK0016271042
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet e T
og har en gennemsnitlig varighed mellem 0 og 6 Afd. formue Afkast 12022

ar. Fonden er skreeddersyet til fonde, foreninger og 328,0 MIO. KR. -11,46 %

ISIN nr. 10

90

legater, og investerer primaert i obligationer med
de hgjeste direkte renter for at opna et sa hajt Anbefalet
arligt udbytte som muligt. investeringshorisont Risikoskala

30

MIN . 3 AR 2 Historiske afkast (akkumuleret)

Seneste ar -11,46 %

Udbyttebetalende

JA

,
Seneste 10 ar -3,85 % 9 ' g
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Sydin\-/est Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. é:
HgjrenteLande o~ s
- 120 0
Fonden investerer i statsobligationer fra hgjrente- DK0016039654 &
lande i @steuropa, Asien, Latinamerika, Afrika og 100 ooz = i
Mellemasten, der primaert er udstedt i dollar eller Afd. formue Afkast i 2022 5
euro. Valutarisikoen i fonden er begraenset. 952,3 MIO. KR. -22.86 % e W
Portefglien styres aktivt og afspejler den aktuelle : ! - &
vurdering af hvilke lande og hvilke obligationer, der Anbefalet » 2018 2019 2020 2021 2022 2023
vurderes til at give det bedste afkast i forhold til investeringshorisont islk@slll
risikoen. MIN. 4 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar -22,86 % Udbytte pr. bevis Afkast
Wiyt e tamte Seneste 3 ar -23,58 % | | 2022 2.00 kr. -22,86 %
JA Seneste 5 ar -23,58 %| | 2021 4,00 k. -4,03 %
Seneste 7 ar -9,71%| | 2020 3,10 kr. 3.22%
Seneste 10 ar -13,78 %| | 2019 2,80kr 10,81 %
Sydin\'/est Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘?
HgjrenteLande o~ s
- 120 0
Akkumulerede DK0060012979 &
100 e = =
Fonden investerer i statsobligationer fra hgjrente- : =
R R 2 k Afd. formue Afkasti 2022 \_ — ©
lande i @steuropa, Asien, Latinamerika, Afrika og 5 80 8
Mellemasten, der primaert er udstedt i dollar eller 248,8 MIO. KR. -22,95 % — s
euro. Valutarisikoen i fonden er begreenset. Anbefalet 60
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Portefglien styres aktivt og afspejler den aktuelle investeringshorisont Risikoskala
vurdering af hvilke lande og hvilke obligationer, der MIN. 4 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
vurderes til at give det bedste afkast i forhold til X
Seneste ar -22,95 % Afkast
risikoen. Fonden er akkumulerende og udbetaler Udbyttebetalende
ikke udbytte. NEJ Seneste 3 ar -23,57 %| | 2022 -22,95 %
Seneste 5 ar -23,64 %| | 2021 -4,01 %
Seneste 7 ar -9,99 %| | 2020 334 %
Seneste 10 ar -14,25 %| | 2019 10,69 %
Sydin\./est Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. ?
HejrenteLande ESG SN 120 E
g "
Fonden investerer i statsobligationer med DK0061271186 o P 8
mellemlang eller lang lgbetid fra hgjrentelande, - =
der primaert er udstedt i dollar eller euro. Afd. formue Afkast i 2022 30 £
Valutarisikoen i afdelingen er begreenset. 22 2 MIO. KR. -22.57 % 18
Fonden inddrager yderligere kriterier i relation : : 60 &
til ESG i sammenligning med de ovrige hej- Anbefalet - GED G ek L2 el L7z LS
rentelandeafdelinger. Det betyder, at flere lande i e e Rl el
er ekskluderet fra investeringsuniverset end i de MIN. 4 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
tradtionelle hajrentelandeafdelinger. Seneste ar -22,57% Udbytte pr. bevis Afkast
J g
Udbyttebetalende . B ® o 9
Seneste 3 ar 24,56 %| | 2022 0,00 kr. 22,57 %
']A Seneste 5 ar - | 2021 4,60 kr. -4,51 %
Seneste 7 &r -| | 2020 - 2,04 %
2 Fonden blev oprettet den 27.01.2020 Seneste 10 ar -] | 2919 - -
Sydin\./est Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g
HgjrenteLande Korte — 5
. . - 110 5
Obhgatloner Akkumulerende DK0060227908 B 8
100 _— =
Fonden investerer i statsobligationer med kort . ®
Afd. formue Afkasti2022 g
lbetid fra hejrentelande i @steuropa, Asien, ® 90 8
Latinamerika, Afrika og Mellemasten, der primaert 198,3 MIO. KR. -9,17 % S
er udstedt i dollar eller euro. Anbefalet 80 - - -
) nbetale 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Valutarisikoen i fonden er begreenset. Portefaljen investeringshorisont Risikoskala
styres aktivt og afspejler den aktuelle vurdering MIN. 4 AR 2 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
af hvilke lande og hvilke obligationer, der vurderes . o
E o Seneste ar -9,17 % Afkast
til at give det bedste afkast i forhold til risikoen. Udbyttebetalende - . 5
Fonden er akkumulerende og udbetaler ikke NEJ SEmEsE Jéi D05 | 2022 917 %
udbytte. Seneste 5 ar -8,50 %| | 2021 -0,75 %
Seneste 7 ar -1,38 %| | 2020 0,27 %
Seneste 10 ar -212%| | 2019 4,74 %
Sydin\-/est Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ?
HgjrenteLande Lokal Valuta P~ g
g 15 9
Fonden investerer i statsobligationer i lokal valuta DK0060030872 110 &
med mellemlang eller lang Igbetid fra hgjrente- 105 - o
lande i @steuropa, Asien, Latinamerika, Afrika og Afd. formue Afkast 1 2022 1T oz 5
Mellemasten. Portefaljen styres aktivt og afspejler 158,8 MIO. KR. -7.18 % 25 Vi g
den aktuelle vurdering af hvilke lande, valutaer og : . = =
obligationer, der vurderes til at give det bedste Anbefalet - 2018 2019 2020 2021 2022 2023
afkast i forhold til risikoen. Afkastet pavirkes af investeringshorisont Ristkoskala
udviklingen i valutakurserne. MIN. 4 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Tl Seneste ar -7.18 % Udbytte pr. bevis Afkast
Y Seneste 3 ar -14,64 %| | 2022 0,00 kr. -7.18 %
JA Seneste 5 ar -523 %| | 2021 0,00 kr. -0,81 %
Seneste 7 ar 6,94 %| | 2020 3,30 kr -7.28 %
Seneste 10 ar -8,40 %| | 2019 0,00 kr. 15,10 %
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Sydin\-/est ) Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. é:
HegjrenteLande Mix o~ s
- 110 o
Fonden investerer i statsobligationer udstedt DK0016231921 P B 5
i hard valuta (fx dollar og euro) eller lokal valuta fra 100 == =
hejrentelande i @steuropa, Asien, Latinamerika, Afd. formue Afkast 2022 N 3
Afrika og Mellemeasten. Portefglien styres aktivt, 405,4 MIO. KR. -14,81 % £ g
og andelen af obligationer udstedt i hard valuta : : - =
og lokal valuta varierer baseret pa forventninger Anbefalet » 2018 2019 2020 2021 2022 2023
til udviklingen i renter og valutakurser. Afkastet RS e e Riiglertcl
pavirkes af udviklingen i valutakurserne. MIN. 4 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar -14,81 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende N
Seneste 3 ar -18,19 % | | 2022 2,00 kr. -14,81 %
‘]A Seneste 5 ar -14,20 %| | 2021 220k 2,22 %
Seneste 7 ar -2,01%| | 2020 3,70 kr. -1,79 %
Seneste 10 ar -12,58 %| | 2019 3,60 kr 12,08 %
Sydin\./est Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g:
HejrenteLande Valuta — g
B 110 )
Fonden investerer i statsobligationer i lokal valuta DK0016313810 - g
med kort lebetid fra hgjrentelande i @steuropa, o
Asien, Latinamerika, Afrika og Mellemasten. Afd. formue Afkast 2022 100 o §
R
Portefglien styres aktivt og afspejler den aktuelle 269,0 MI0. KR. -4,91 % 95 = 8
vurdering af hvilke lande, valutaer og obligationer, % -
der vurderes til at give det bedste afkast i forhold Anbefalet 2018 2019 2020 2021 2022 2023
til risikoen. Afkastet pavirkes af udviklingen i investeningshorisont Ristkoskala
valutakurserne. MIN. 4 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar -4.91 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende "
Seneste 3 ar -12,83 % | | 2022 0,00 kr. -4,91%
JA Seneste 5 ar -5,46 %| | 2021 0,00 k. 128 %
Seneste 7 ar 2,83 %| | 2020 2,30k -9,48 %
Seneste 10 ar -8,55 %| | 2019 0,00 kr. 10,43 %
S ) . Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. §
Korte Obligationer :
ISIN nr. 110 y
Fonden investerer i barsnoterede obligationer DK0015916225 105 5
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet B B A o
og har en gennemsnitlig varighed mellem 0 og Afd. formue Afkast 2022 e S N 3
N\ - R
3ar Vi forvent&?r, at duen lave I'WSlukO kan levere et 377.2 MIO. KR. -6.47 % 95 <
stabilt afkast bade pa kort og pa lang sigt. . =
Anbefalet 2018 2019 2020 2021 2022 2023
investeringshorisont Risikoskala
MIN. 2 AR 2 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Tl Seneste ar -6,47 % Udbytte pr. bevis Afkast
Vttebetalende Seneste 3 ar -5,94%| | 2022 0,50 kr. -6,47 %
JA Seneste 5 ar -4,99 %| | 2021 0,60 kr. -0,67 %
Seneste 7 ar -215%| | 2020 0,80 kr. 124 %
Seneste 10 ar -0,42%| | 2019 1,20 kr 0,57 %
SRS . ) Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g
Mellemlange Obligationer SN :
‘ 105 o
Fonden investerer i barsnoterede obligationer DK006058507 —— - g
100 o
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet 585073 o
og har en gennemsnitlig varighed mellem 3 og Afd. formue Afkasti2022 95 5
° [\
5 ar. Det tllstrasbens atnholde en konstant gennem- 1.748.6 MI0.KR. -10,35 % 90 g
snitlig varighed pa 4 ar. Fonden investerer i 85 -
obligationer udstedt af stater, realkreditinstitutter Anbefalet 2018 2019 2020 2021 2022 2023
og virksomheder. mvestenngshoonsont Risikoskala
MIN. 3 AR 2 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Tt Seneste ar -10,35 % Udbytte pr. bevis Afkast
yttebetalende Seneste 3 ar -11,10 %| | 2022 0,20 kr. -10,35 %
JA Seneste 5 ar -9,53 %| | 2021 0,30 kr. -2,55 %
Seneste 7 ar -513 %| | 2020 2,50 kr. 1,76 %
Seneste 10 ar -| | 2019 0,80 kr. 1,53 %
s i ) Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ?
Mellemlange Obligationer P~ g
B 110 N
Akkumulerende DK0060585156 105 g
= . =3
Fonden investerer i barsnoterede obligationer ) 100 E
Afd. formue Afkast i 2022 95 5
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet o 5
og har en gennemsnitlig varighed mellem 3 og 199,3 MIO. KR. -10,43 % 90 M
ar. Det tilstr, holde en konstant gennem- 85
5 dr. Det tist O‘ibeas ata cldle & oz genme Anbefalet 2018 2019 2020 2021 2022 2023
snitlig varighed pa 4 ar. Fonden investerer i investeringshorisont Risikoskala
obligationer udstedt af stater, realkreditinstitutter MIN. 3 AR 2 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
og virksomheder. Fonden er akkumulerende og .
udbetaler ikke udbytte Udbyttebetalend Seneste ar SR Afkast
’ HEREEISTER Seneste 3 ar -1118 % | | 2022 -10,43 %
NEJ Seneste 5 ar -9,61%| | 2021 -2,47 %
Seneste 7 ar -521%| | 2020 1,67 %
Seneste 10 ar -| | 2019 1,49 %
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Syd.invest . i Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘g:
Virksomhedsobligationer :
ISIN nr. 120 5
HY DK0016098825 v &
Fpnden investerer i obligationer udstedt af Afd. formue Afkast 12022 150 _— §
virksomheder med lav kreditvaerdighed fra hele G - N
verden. Statsobligationer kan i perioder udgare 328,1 MIO. KR. -13,24 % S
en del af portefgljen. Valutarisikoen er begraenset. Anb 80
efalet
Der foretages en aktiv styring i portefeljen, hvor investeringshorisont Risikoskala 2018 =0y 2020 2021 2022 2o
der fokuseres pa den overordnede udvikling i MIN. 4 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
gkonomien og dennes pavirkning pa N
Seneste ar -13,24 % Udbytte pr. bevis Afkast
virksomhedernes evne til at opfylde betalings- Udbyttebetalende
forphgtelseme. _]A Seneste 3 ar -9,51%| | 2022 4,10 kr. -13,24 %
Seneste 5 ar -4,37 %| | 2021 0,60 kr. 311 %
Seneste 7 ar 8,64 %| | 2020 0,40 kr. 1,19 %
Seneste 10 ar 9,11 %| | 2019 2,30 krn 12,14 %
Syd.invest ) . Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g:
Virksomhedsobligationer SN 3
B 120 )
o
HY Akkumulerende DK0060089415 o 5
— = @
Fonden investerer i obligationer udstedt af Afd formue Aflast 12022 150 . - c
virksomheder med lav kreditveerdighed fra hele ® 5 ) N
verden. Statsobligationer kan i perioder udgare 87,7 MIO. KR. -12,99 % g 8
en del af portefglien. Valutarisikoen er begreenset. 80
Anbefalet
Der foretages en aktiv styring i portefaljen, hvor investeringshorisont Risikoskala 2t 20 2020 2021 2022 20
der fokuseres pa den overordnede udvikling i MIN. 4 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
pkonomien og dennes pavirkning pa . o
. . Seneste ar -12,99 % Afkast
virksomhedernes evne til at opfylde betalings- Udbyttebetalende - . o
forpligtelserne. Fonden er akkumulerende og ud- NEJ SEmesi® Jéi 946 %] | 2022 1299 %
betaler ikke udbytte. Seneste 5 ar -4.37 %| | 2021 2,89 %
Seneste 7 ar 8,35 %| | 2020 1,16 %
Seneste 10 ar 11,21 %| | 2019 12,00 %
S Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. éj
. . . o
Virksomhedsobligationer o~ 5
B 110 N
HY ETIK DK0061148574 . = 8
Fonden investerer i obligationer udstedt af Afd. formue Afkast 12022 \ 8
virksomheder med lav kreditveerdighed fra hele ® 90 V7 9
verden. Statsobligationer kan i perioder udgere 14,0 MIO. KR. -12,74 % o]
en del af portefeljen. Hovedparten af fondens Anb 80
efalet
valutapositioner skal vaere afdaekket til danske investeringshorisont FrsTeslalk 2019 2020 2021 2022 2023
kroner eller euro. Fonden screenes for selskabernes MIN. 4 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
aktiviteter inden for felgende forretningsomrader: X
Seneste ar -12,74 % Udbytte pr. bevis Afkast
tobak, alkohol, hasardspil, voksenunderholdning Udbyttebetalende
og vaben samt fossile breendstoffer. JA Seneste 3 ar 8.74%) | 2022 400k -12.74%
Seneste 5 ar -| | 2021 2,70 kr. 2,87 %
Seneste 7 ar -| | 2020 1,80 kr. 1,70 %
¥ Fonden blev oprettet den 30.09.2019, Seneste 10 &r -] 2019 - 2.25 %
Syd.invest ) X Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g
Virksomhedsobligationer — :
‘ 115 o
o
1G DK0060409266 o = = = &
Fonden investerer globalt i virksomheds- Afd formue Aflast i 2022 - c
obligationer med hegj kreditvaerdighed, som @ 95 = N
har en rating svarende til "Investment Grade". 260,1 MIO. KR. -15,40 % 90 8
Valutarisikoen er begranset. 85
Anbefalet
Der foretages en aktiv styring i portefaljen, investeringshorisont Risikoskala 2t 2 2020 202t 2022 Ao
hvor der fokuseres pa den overordnede MIN. 3 AR 2 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
udvikling i gkonomien og dennes pavirkning .
. Seneste ar -15,40 % Udbytte pr. bevis Afkast
pa virksomhedernes evne til at opfylde Udbyttebetalende
betahngsforphgtelseme. _]A Seneste 3 ar -11,89 % | | 2022 130kn -15,40 %
Seneste 5 ar -8,74%| | 2021 7,70 kr. -1,66 %
Seneste 7 ar -0,84 %| | 2020 0,30 kr. 592 %
Seneste 10 ar 2,05 %| | 2019 0,00 kr. 9,46 %
Syd.invest . i Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. §
Virksomhedsobligationer P~ 5
- 120 o
o
1G ETIK DK0061148491 110 2
Fonden investerer globalt i virksomhedsobligationer Afd. formue Afkast 2022 150 : 8
med hgj kreditveerdighed, som har en rating @ - N\ N
svarende til "Investment Grade". Valutarisikoen er 17,9 MIO. KR. -15,16 % - 8
begreenset. Der foretages en aktiv styring i porte- 80
Anbefalet
feljen, hvor der fokuseres pa den overordnede investeringshorisont Risikoskala AN 2020 2021 2022 AP
udvikling i gkonomien og dennes pavirkning pa MIN. 3 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
virksomhedernes evne til at opfylde betalingsfor- .
Seneste ar -1516 % Udbytte pr. bevis Afkast
pligtelserne. Fonden screenes for selskabernes Udbyttebetalende - . o
aktiviteter inden for felgende forretningsomrader: JA Semesi S D% | 2022 920lw 1516 %
tobak, alkohol, hasardspil, voksenunderholdning Seneste 5 ar -] | 2021 410kr -178 %
og vaben samt fossile braendstoffer. Seneste 7 ar -| | 2020 0,70 kr 7,04 %
“Fonden blev oprettet den 30.09.2019. Seneste 10 &r -] 2019 - 013 %?
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Sydinvest

Aktiefonde

Hos Sydinvest finder du et bredt felt af aktiefonde, som investerer i alt fra beeredygtige aktier,
danske og udenlandske aktier til veekstaktier fra Emerging Markets.

S'B\/K?ll;s(t Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g:
ISIN nr 1G8 2
. . o
Fonden investerer aktivt i selskaber fra landene DK0010303882 0 &
Brasilien, Rusland, Indien og Kina. Efter Ruslands A o
invasion af Ukraine har vi dog for nuvaerende valgt Afd. formue Afkast i 2022 120 \ 5
R
at treede ud af vores mvestenngnerl Rusland. 298'5 MI10. KR. -24,19 % 100 Ve 8
Portefaljens filosofi er baseret pa en omfattende % =
analyse af globale og lokale markedsforhold. Fire Anbefalet 2018 2019 2020 2021 2022 2023
idegeneratorer kombineres i form af analyse af TGOS Fikestela
makrogkonomi, strukturelle temaer; stilanalyse MIN. 5 AR 5 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
og en vurdering af de individuelle selskabers for- ] Seneste ar -2419 % Udbytte pr. bevis Afkast
retningsmodel, kvalitet og afkastpotentiale. Typisk CO2-uilizgimg Whlayiislacizlianite Seneste 3 & 21,77%| | 2022 3240 ke 2419 %
bt?star portefelien af 80 til 120 aktier, der er spredt 215 395 JA Seneste  ar aa2%) [Zom o 8.07%
pa tveers af lande, brancher og selskaber: Fond Benchmark -
Seneste 7 ar 53,05 %| | 2020 20,10 kr. -4,51 %
2 30.09.2022. CO2-udled b -
E:if;?g;g;:i;mnz” sdigicaboinpillicns Seneste 10 & 36,66 %| | 2019 14,60 ki 2873 %
S Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g
BRIK Akkumulerende g
ISIN nr. 160 0
Fonden investerer akt.wvtl selskaber fra landene DK0060013001 - &
Brasilien, Rusland, Indien og Kina. Efter Ruslands A Iy
invasion af Ukraine har vi dog for nuveerende valgt Afd. formue Afkast 12022 L0 \ \/W\/\ g
i ° : R
at treede ud af vores lnvestenng?r i Rusland. 188,9 MIO. KR. -23,69 % 100 \7 <
Portefgliens filosofi er baseret pa en omfattende 80 -
analyse af globale og lokale markedsforhold. Fire Anbefalet B 2018 2019 2020 2021 2022 2023
idegeneratorer kombineres i form af analyse af TSR Ea iilkeslll
makrogkonomi, strukturelle temaer, stllanal\/se MIN. 5 AR 5 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
og en vurdering af de individuelle selskabers for- ] Seneste ar -23,69 % Afkast
ing?
retningsmodel, kvalitet og afkastpotentiale. Typisk C02-udledning Udbyttebetalende Seneste 3 ar 21,01%| | 2022 2369%
b(?star portefeljen af 80 til 120 aktier, der er spredt 215 395 NEJ Cm———— 2525 | e 834%
pa tveers af lande, brancher og selskaber. Fonden Fond Benchmark - . o
kkumulerende og udbetaler ikke udbytte B SO e neuk
era g ytte. % Data pr. 30.09.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons g a o o
% 1 . USTD) GBSty eneste 10 ar 40,13 %| | 2019 28,62 %
Sédinvest d ) Ak . Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. ?
a&ere ygtlge tier — o e
o
Fonden lnv?sterer globalt i aktier. Investeringerne DK0061533643 115 &
er spredt pa forskellige lande og brancher. Fonden ) e
investerer i selskaber, som generelt scorer hejt pa Afd. formue Afkast 12022 5 5
. o [\
ansvarlighed og lavt pa udledning af CO,. Der 627,8 MI10. KR. -15,19 % 150 g
investeres ikke i selskaber, som ikke overholder - =
internationale normer, herunder kontroversielle Anbefalet 01/21 04/21 07/21 1021 o122 o04/22 07/22 10/22 0123
vaben som atomvaben, kemiske vaben, klynge- investeningshorisont Ristkoskala
bomber og landminer. Fonden er underlagt MIN. 4 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
ESG-analyse, og mindst halvdelen af formuen ] Seneste ar -15,19 % Udbytte pr. bevis Afkast
skal vaere placeret i selskaber med gode ESG CoR=utlizsining Wl etz Seneste 3 ar -| | 2022 130k -1519 %
egenskaber 32 168 JA Seneste 5 ar -| | 2021 - 19,26 %"
Fond Benchmark "
Seneste 7 ar -| | 2020 - -
2 Data pr. 30.09.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons B
* Fonden blev oprettet den 29.03.2021. pr. 1 mio. USD omsztning. Seneste 10 ar = (2ot - -
Siiimes: Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g
Danmark Indeks -
ISIN nr. 110 o)
Fonden investerer i det store danske indeks DK0061541232 100 TN g
be-staende af 120-130 aktier. Investeringsstrate- . =
gien er passiv og felger OMXC ALL CAP Gl. Det vil Afd. formue Afkast 12022 =
' 80 8
sige, ?t investeringerne er sammensat med det 199,7 M10. KR. -13,16 % S
formal at felge afkastudviklingen i indekset bedst 70 =
muligt. Afkastet vil typisk veere lavere end afkastet Anbefalet o1/21804/218 7/ 2188 S0/ 01/ 228 ad /228 107/ 228 101228801/ 23
af indekset pa grund af omkostningerne. investeringshorisont Ristkoskala
MIN. 4 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar -13,16 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende N
6 JA Seneste 3 ar -| | 2022 1,10 kr. -13,16 %
107 10 Seneste 5 ar -| | 2021 - 6,28 %"
Fond Benchmark "
Seneste 7 ar -| | 2020 - -
? Data pr. 30.09.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons o
¥ Fonden blev oprettet den 07.06.2021. pr. 1 mio. USD omszetning. Seneste 10 &r -] [ 2919 - -
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S Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. é:

Europa ISIN . ) g

Ligevaegt & Value DK0015323406 120 5

F??derlllﬂves}ter%r i %uropﬁaiske aktielz obg erFsprsdt Afd. formue Afkast | 2022 100 £

pa forskellige lande, brancher og selskaber. Fonden D - 8

er aktivt forvaltet og felger en ligevaegtet value- 262,0 MIO. KR. -13.27 % . 8
. . 5 0

strategi. Tanken bag ligevagt er, at der investeres Anbefalet e e 2020 oo . —

omtrent lige meget i hvert selskab (ca. 75 aktier). investeringshorisont Risikoskala

Nar vi investerer efter en valuestrategi, udveelger MIN. 4 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar

Vi selskaber, der vurderet ud fra en raekke negletal Seneste ar 13.27% Udbytte pr bevis Aflast

er billigt prisfastsat i forhold til selskabernes aktie- C02-udledning? Udbyttebetalende -

Seneste 3 ar -2,43 %| | 2022 0,00 kr. -13,27 %
kurs. Ved sammensatningen af portefaljen sages 97 115 JA - = =
sektor-risikoen minimeret i forhold til fondens ot e — SIS §Er 3.90 %) | 2021 000k 2AED %
sammenligningsindeks. Seneste 7 ar 20,51 %)| | 2020 1,00 kr. -9.27 %

2 ’
pDr‘a;arElr;).gs.Sogjgjitgazudlednmg (carbon intensity) i tons S — 5737 %)| | 2019 480 kr 21,65 %
Sy(:]invest Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g:
Fjernasten . 160 5
: R
Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i DK0010169549 140 g
Fjerngsten (Asien ex. Japan). Portefgljens filosofi - o
er baseret pa en omfattende analyse af globale Afd. formue Afkast i 2022 5
og lokale markedsforhold. Fire idegeneratorer 762,1 M10. KR. -22.17 % 100 <§
kombineres i form af analyse af makrogkonomi, 80 =
strukturelle temaer, stilanalyse og en vurdering Anbefalet 2] 2o 2020 2021 2022 2er3
af de individuelle selskabers forretningsmodel, investeningshorisont Ristkoskala
kvalitet og afkastpotentiale. Processen fokuserer MIN. 5 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
pa at identificere en robust portefalje af aktier, som B Seneste ar 2217 % Udbytte pr. bevis Afkast
forventes at levere vaekst og kvalitet til en attraktiv C02-udledning Udbyttebetalende Seneste3/ar 333%)| | 2022 1250k o217 %
pris. Typisk bes}ar portefeljen af 80 til 120 aktier, 77 304 JA Seneste 5 ar 538 |[2osL el 8.02%
der er spredt pa tveers af lande, brancher og Fond Benchmark - . o
sl ) Seneste 7 ar 38,51 %| | 2020 8,00 kr. 22,91 %
E)r‘a;amp]rfs.S()[;)jrggitgazg—»udledmhg (carbon intensity) i tons S —— 79.01%| | 2019 0,00k 2619 %
Sy?invest Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g:
Fjerngsten SN 160 2
i 5
Akkumulerende DK0060036994 140 g
Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i Fjern- ; £20 @
Afd. formue Afkast i 2022 5
gsten (Asien ex. Japan). Portefaljens filosofi er baseret 5 100 S
pa en omfattende analyse af globale og lokale mar- 360,9 MIO. KR. -22,00 % - B
kedsforhold. Fire idegeneratorer kombineres i form Anbefalet 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Iaf arllal\/se af makr(cj)@konorfn(ij, StTLéktLge”(ﬁ terr;alfr, bStF investeringshorisont Risikoskala
EINEIRSE Qg @ Muirtisiing il @l IlvIEIES SERIEIEES Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
forretningsmodel, kvalitet og afkastpotentiale. MIN. 5 AR 4 . )
Processen fokuserer pa at identificere en robust CO2-udledning? Udbyttebetalende SamesiE = 52200 DA’ Gifkast
portefalje af aktier, som forventes at levere vaekst NEJ Seneste 3 ar 3,65 %| | 2022 -22.00
og kvalitet til en attraktiv pris. Typisk bestar porte- 77 304 Seneste 5 ar 7.62%| | 2021 7.98 %
fQ;U}endaf EE)O til 1hzo aktle? Tl(eLer spreéjt pa tvaers Fond Benchmark Em——— 38,07 % | 2020 23.06%
ar lande, brancher og selskaber. Fonden er 2 Data pr. 30.09.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons 5 te 10 & 6.41%)| | 201 2611 %
akkumulerende og udbetaler ikke udbytte. (e e WD) @A aee o 754 2 ==
SR Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g
Globale EM-aktier . o 8
: R
Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i DK0060499663 g %
Asien, Latinamerika, @steuropa, Mellemasten og Iy
Afrika. Portefeliens filosofi er baseret pa en omfat- Afd. formue Afkasti2022 120 3
tende analyse af globale og lokale markedsforhold. 171,4 M10. KR. -19.95 % 100 S
Fire idegeneratorer kombineres i form af analyse 80 -
af makrogkonomi, strukturelle temaer, stilanalyse Anbefalet 2018 2019 2020 2021 2022 2023
investeringshorisont Risikoskala
og en vurdering af de individuelle selskabers forret- o _— - :
ningsmodel, kvalitet og afkastpotentiale. Processen MIN. 5 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
fokuserer pa at identificere en robust portefglje af ol Ve Seneste ar -19,95 % Udbytte pr. bevis Afkast
aktier, som forventes at levere veekst og kvalitet til -udiedning yttebetalende Seneste 3 ar -429 %| | 2022 3130k -19,95 %
en attraktiv pris. Typisk benstér portefeljen af 100 til 10do 34];] ; JA Seneste 5 ar 1.48%) | 2021 7,60 kr 6.04 %
(1]3582:;12%3& er spredt pa tveers af lande, brancher Fon Benchmar Seneste 7 &r 3937 %/ | 2020 4,60 ki 12,76 %

g B 2 E:;amp]r(f,l(js()[;);:iitgazg—»udledmng (carbon intensity) i tons S —— -l [2019 0.80 kr 2343 %
S i Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ?
Globale EM-aktier P~ ) :

- 160 N
Akkumulerende DK0060499747 . e
Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i Afd. formue Afkast 2022 129 c
Asien, Latinamerika, @steuropa, Mellemasten og 9 10 &
Afrika. Portefeljens filosofi er baseret pa en omfat- 89,5 MIO. KR. -19,61 % g

80
tende analyse af globale og lokale markedsforhold. Anbefalet e 8 om0 oo oo oon oo
Fire idegeneratorer kombineres i form af analyse investeringshorisont Risikoskala
af makrogkonomi, strukturelle temaer, stilanalyse MIN AR Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
-5 4
og en vurdering af de individuelle selskabers forret- — T pr—
ningsmodel, kvalitet og afkastpotentiale. Processen C02-udledning? Udbyttebetalende 5 . : % o
fokuserer pa at identificere en robust portefalje af 99 341 NEJ SHESD Sl cl2 Sl (2022 1961%
aktier, som forventes at levere vaekst og kvalitet til 2= e Seneste 5 ar 132%] | 2021 571%
en attraktiv pris. Typisk bestdr portefaljen af 100 til Seneste 7 ar 39,08 %| | 2020 12,63 %
135 aktier, der er spredt pa tveers af lande, brancher B pDra;anf]fjsggfn‘i;tg%’“d'ed“‘“9 (carbon intensity) i tons Seneste 10 &r -| [ 2019 23,48 %
og selskaber. Fonden er akkumulerende og o :
udbetaler ikke udbytte.
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S . Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. §
Morningstar £
ISIN nr. 200 8
Sust. Leaders Index DK0061111572 g
160 w1
9 B
Fonden investerer globaltw ak‘tler Mindst 90. % af Afd. formue Afkast 2022 =
formuen skal vaere investeret i de aktier, der indgar o 120 Ny
i Sydinvest Morningstar Sustainability Leaders 1.157,0 MIO.KR. -21,73 % ~ 8
i i 80
Index. Investeringsstrategien er passiv og felger Anbefalet om0 - - - 2033
Morningstar Global Markets Sustainability Leaders investeringshorisont Risikoskala
Indexet. Det vil sige, at investeringerne er sammen- MIN. 4 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
sat med det formal at felge afkastudviklingen i .
Seneste ar -21,73 % Udbytte pr. bevis Afkast
indekset bedst muligt. Afkastet vil typisk vaere CO2-udledning? Udbyttebetalende = - o
lavere end afkastet af indekset pa grund af 126 168 JA Seneste 3 ar 2446 %)| | 2022 0,00 kr 2173 %
omkostningerne. — A Seneste 5 ar -| | 2021 0,00 kr. 39,29 %
Seneste 7 ar -| | 2020 4,90 kr. 1417 %
2 Data pr. 30.09.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons n
¥ Fonden blev oprettet den 26.11.2018. pr. 1 mio. USD omsaetning. Seneste 10 &r -] 2919 0.00kr 2743 %
Syt Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g
Tyskland s
ISIN nr. 140 2
. . . . o
Fonden mvﬁesterem tyske aktier. Investeringerne DK0060033116 0 %
er spredt pa forskellige brancher og selskaber. o
Fonden er aktivt forvaltet. Udveelgelsen af aktier Afd. formue Afkast i 2022 1o 5
er baseret pa grundig analyse af selskabernes 269,5 M10. KR -22.23 % 80 S
, . - ,
regnskaber, og i sammensatningen af fondens & =
investeringer er der lagt vagt pd at tilpasse porte- Anbefalet 2018 2019 2020 2021 2022 2023
foljerisikoen for at udnytte markedets bevagelser. investeningshorisont Ristkoskala
Eksponeringen til det tyske aktiemarked gennem MIN. 4 AR 5 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
aktier og afledte finansielle instrumenter kan O-udled ] Udbvitebetalond Seneste ar -2223% Udbytte pr. bevis Afkast
2o 2 ttebet
udgere mellem 80 0g 120 %. Gl PAESEEIEE Seneste 3 ar -162%)| | 2022 10,10 ki -2223%
13d6 149}1 " JA Seneste 5 ar -228%| | 2021 10,00 kr. 21,38 %
Fon Benchmar!
Seneste 7 ar 17,15 %| | 2020 13,20 kr. 421 %
2 E:;amp]rfs.S()[;)jrggitgazg—»udledmng (carbon intensity) i tons S —— 57.04%)| | 2019 6,00 kr 2628 %
SydianESt ) & _I Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g
USA Ligevaegt & Value . o :
Fonden investerer i nordamerikanske aktier og er DK0010270776 1Go 5
spredt pa brancher og selskaber. Fonden er aktivt 110 o
forvaltet og felger en ligeveegtet valuestrategi. Afd. formue Afkast 2022 - 5
i i R
Tanken bag ligevaegt er, at der investeres omtrent 233.3 MI10. KR. -7.83 150 <
lige meget i hvert selskab (ca. 100 aktier). Nar vi 80 =
investerer efter en valuestrategi, udveelger vi Anbefalet B 2018 2019 2020 2021 2022 2023
selskaber, der vurderet ud fra en raekke nagletal investeringshorisont Ristkoskala
er billigt prisfastsat i forhold til selskabernes aktie- MIN. 4 AR 5 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
kurs. Ved sammensatningen af portefelien sages ] Seneste ar -7.83% Udbytte pr. bevis Afkast
ing?
sektorrisikoen minimeret i forhold til fondens (Cop-willzshning Bdbyitbetalepde Seneste 3 ar 21.01%)| | 2022 2,00 kr 783%
sammenhgmngsmdeks. 97d 149}1 " ‘]A Seneste 5 ar 43,96 %| | 2021 0,00 kr. 37,08 %
Fon Benchmar
Seneste 7 ar 78,02 %| | 2020 2,40 kr. -423%
2) Es;arglrfs_sogfnos;tgﬁzudlednmg (carbon intensity) i tons S — 21971%| | 2019 380k 2527 %
Sydinvest Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g
.1 9 gp N
Verden Lav Volatilitet Indeks " _ ™ o B
- [
Sydinvest Verden Lav Volatilitet Indeks investerer DK0061281490 120 S
globalt i aktier med lav volatilitet. Det vil sige i o =
aktier, som forventes at have lavere udsving i Afd. formue Afkast 12022 £
3 100 N)
afkastet end det brede aktiemarked. Risikoen 419,6 M10. KR. -4.95 % 8
forventes derfor at veere lavere i denne fond end 90 &
i almlndehge globale aktiefonde. In\/esterlngsf Anbefalet 07/20 10/20 01/21 04/21 07/21 10/21 01/22 04[22 07/22 10/22 01/23
strategien er passiv og felger MSCI World investeringshorisont Ristkoskala
Minimum Volatility indekset. MIN. i AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar -4,95 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende "
Seneste 3 ar -| | 2022 0,00 k. -4,95 %
264 269 JA Seneste 5 ar - | 2021 0,00 kr. 21,76 %
fod EE Seneste 7 &r 2020 0,60 kr. 0,85 %"
- ) . y 0
2) E:;amp]r(f,l(js()[;);:iitgazg—»udledmng (carbon intensity) i tons S —— -l [2019 - B

' Fonden blev oprettet den 27.05.2020.

Sydinvest
Verden Ligevaegt & Value

Fonden investerer i aktier fra hele verden og er
spredt pa forskellige lande, brancher og selskaber.
Fonden er aktivt forvaltet og felger en ligeveegtet
valuestrategi. Tanken bag ligeveegt er, at der
investeres omtrent lige meget i hvert selskab (ca.
200 aktier). Nar vi investerer efter en valuestrateg,
udveelger vi selskaber, der vurderet ud fra en reekke
nagletal er billigt prisfastsat i forhold til selskabernes
aktiekurs. Ved sammensatningen af portefeljen
seges sektor- og regionsrisikoen minimeret i for-
hold til fondens sammenligningsindeks.
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Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr.

ISIN nr.

DK0010101740

Afd. formue Afkast i 2022
226,9 MIO.KR.  -7,90 %
Anbefalet

investeringshorisont Risikoskala
MIN. 4 AR 4
CO2-udledning? Udbyttebetalende
90 168 JA

Fond Benchmark

2 Data pr. 30.09.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons

pr. 1 mio. USD omszetning.

160
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80
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2022 2023

Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar

Seneste ar -7,.90 % Udbytte pr. bevis Afkast
Seneste 3 ar 939 %| | 2022 5,80 kr. -7.90 %
Seneste 5 ar 2526 %| | 2021 0,00 kr 30,16 %
Seneste 7 ar 52,66 %| | 2020 4,00 kr. -8,74 %
Seneste 10 ar 120,28 %| | 2019 6,20 kr. 23,43 %
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S ) Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. é:
Verden Ligevaegt & Value :
ISIN nr. 160 5
Akkumulerende DK0060669091 o :
Fonden lpvestergrw aktier fra hele verden og er Afd. formue Afkast 12022 0 §
spredt pa forskellige lande, brancher og selskaber. o 100 N
Fonden er aktivt forvaltet og felger en ligevaegtet 90,4 MIO. KR. -7.91 % S
valuestrategi. Tanken bag ligevaegt er, at der Anbefalet 80
investeres omtrent lige meget i hvert selskab (ca. investeringshorisont Risikoskala 2ot 2 2020 2021 2022 HoP)
200 aktier). Nar viinvesterer efter en valuestrategi, MIN. 4 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
udveelger vi selskaber, der vurderet ud fra en reekke .

Seneste ar -7,91 % Afkast
nagletal er billigt prisfastsat i forhold til selskabernes CO2-udledning? Udbyttebetalende - = =
aktiekurs. Ved sammenszetningen af portefaljen 91 168 NEJ Senesii® 3 G| |20z 7:91%
seges sektor- og regionsrisikoen minimeret i for- S P Seneste 5 ar 24555 %] | 2021 30,10 %
hold til fondens sammenligningsindeks. Fonden er Seneste 7 ar 51,09 %| | 2020 -9,03 %
akkumulerende og udbetaler ikke udbytte. ! E[a;arrf]ffgfé’fnﬁj;tg%“d'ed"‘“g Latais ey Seneste 10 ar -| | 2019 2361%
Shytliiasi ) Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. §
Verden Ligevaegt & Value o S

nr 140 i
=}
ETIK DK0061148657 e :
Fonden lﬂnvesterer globalt i aktier. Investeringerne er Afd formue P 100 g
spredt pa forskellige lande og brancher. Fonden falger 9 80 y
en ligeveegtet valuestrategi. Tanken bag ligeveegt er, 10,4 MIO. KR. -10,82 % o S
at der investeres omtrent lige meget i hvert selskab Anbefalet alte oo —— — —— p— .
(ca. 200 aktier). Nar viinvesterer efter en valuestrategi,  investeringshorisont Risikoskala
udvzelger vi selskaber, der er billigt prisfastsat ud fra MIN. 4 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
en reekke regnskabsmaessige negletal i forhold til sel- .
) Seneste ar -10,82 % Udbytte pr. bevis Afkast
skabernes aktiekurs. Fonden screenes for selskabernes  coz-udledning? Udbyttebetalende - . .
aktiviteter inden for falgende forretningsomrader: 47 168 JA SEmesi® Jéi 2% | 2022 LE0k el 2hh
tobak, alkohol, hasardspil, voksenunderholdning og 3. et Seneste 5 ar -| | 2021 0,00 kr 29.44 %
vaben samt fossile braendstoffer. Seneste 7 ar -| | 2020 5,70 k. -624%
2 Data pr. 30.09.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons B
 Fonden blev oprettet den 30.09.2019. pr. 1 mio. USD omsaetning. Seneste 10 dr -| [ 2019 - 8,06 %"

Sydinvest

Blandede fonde

Sydinvests blandede fonde er investeringsfonde, der bestar af en blanding af aktier, obligationer,
investeringsforeningsbeviser og ETF'er. Forskellen mellem fondene finder du i andelen af aktier
og obligationer. Jo starre andelen af aktier er, desto hgjere sandsynlighed er der for et hajere
afkast til en tilsvarende hgjere risiko.

Xﬂinvest i Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. Tz
ggressiv — - :
. . . N =}
Fonden investerer i aktier, obligationer o9 fonde DK0060749521 o &
i danske investeringsforeninger og de sakaldte o
ETFer (udenlandske investerings- eller indeks- Afd. formue Afkasti2022 10 5
[\
fonde). Forlden har som udgangspunkt en 262,9 MIO. KR. -13,46 % 100 g
fordeling pa 80 % i aktier, 12,5 % i obligationer 80 -
0g 7,5 % i alternativer. Aktier kan udgere 100 % Anbefalet 2018 2019 2020 2021 2022 2023
af fonden investeringshorisont Risikoskala
MIN. 5 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar -13,46 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende "
Seneste 3 ar 12,44 %| | 2022 20,90 kr. -13,46 %
91 168 JA Seneste 5 ar 2563 %| | 2021 6,50 kr 2352 %
Fond Benchmark "
Seneste 7 ar -| | 2020 17,10 kr. 519 %
2 Data pr. 30.09.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons B
pr. 1 mio. USD omsaetning. Beregnet pa aktieandelen. Seneste 10 ar 2| (2o 0,00 ki 2145 %

Siimes: . Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g
Aggressiv . o 5
Akkumulerende DK0060749950 - &
Fonden investerer i aktier, obligationer o9 fonde Afd. formue Afkast 2022 29 c
i danske investeringsforeninger og de sakaldte o 0 5
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- 85,7 MIO. KR. -13,52 % v
fonde). Fonden har som udgangspunkt en 80
Anbefalet
fordeling pa 80 % i aktier, 12,5 % i obligationer investeringshorisont Risikoskala 2o 2o 2020 2021 2022 o)
0g 7.5 % i alternativer. Aktier kan udgere 100 % MIN. 5 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
af fonden. Fonden er akkumulerende og udbetaler .
Seneste ar -13,52 % Afkast
ikke udbytte. CO2-udledning? Udbyttebetalende N
Seneste 3 ar 12,40 %| | 2022 -13,52 %
93 168 NE‘] Seneste 5 ar 25,16 %| | 2021 23,51 %
Fond Benchmark "
Seneste 7 ar -| | 2020 5.24 %
? Data pr. 30.09.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons o
pr. 1 mio. USD omsaetning. Beregnet pa aktieandelen Seneste 10 &r -] 2919 21,46 %
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S Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘g
Balanceret g
ISIN nr. 130 2
Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde DK0060749364 0 5
i danske investeringsforeninger og de sakaldte =
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- Afd. formue Afkast 2022 L 5
fonde). Fonden har som udgangspunkt en 5.244.,5 M10.KR. -12,64 % 100 g
fordeling pa 57,5 % i obligationer, 35 % i aktier og 5® &
7.5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgere Anbefalet - 2018 2019 2020 2021 2022 2023
50 % af fonden. 1n\/ester|ngsh:3rlsont Risikoskala
MIN. 4 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
—— ] T Seneste ar -12,64 % Udbytte pr. bevis Afkast
B ing? ttebet;
udiedning 8 ytiebetalende Seneste 3 ar 0,28 %| | 2022 7.40 kr. -12,64 %
13Z 16 - " ‘]A Seneste 5 ar 6,57 %| | 2021 3,70 kr. 8,77 %
hen BemeimEr Seneste 7 ar -| | 2020 8,50 kr. 553 %
2 Data pr. 30.09.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons n
pr. 1 mio. USD omsaetning. Beregnet pa aktieandelen. Seneste 10 &r -] [ 2919 0.00kr 10,66 %
Shyaliiasi Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g:
Balanceret 2
ISIN nr. 130 2
o
Akkumulerende DK0060749794 0 &
F((j)ndekn investerer i a{ktler, obhgatwoger OE flodnde NG o Afkast i 2022 110 %
i danske investeringsforeninger og de sakaldte (") 100 8
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- 613,3 MIO. KR. 12,73 % o0 i
fonde). Fonﬂden har som udgangspunkt en Anbefalet 2018 2019 2020 2021 2022 2023
fordeling pa 57,5 % i obligationer, 35 % i aktier og investeringshorisont Risikoskala
7.5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgere MIN. 4 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
50 % af fonden. Fonden er akkumulerende og T 1273 % T
CO2-udled 2 Udbyttebetalend
udbetaler ikke udbytte. udledning yttebetalende e 929 2022 7%
13? 16% ) NEJ Seneste 5 ar 6,49 %| | 2021 877 %
Fon Benchmar!
Seneste 7 ar -| | 2020 5,79 %
2 Data pr. 30.09.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons B
pr. 1 mio. USD omsaetning. Beregnet pa aktieandelen. Seneste 10 ar 2| ([0 1063 %
S . Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘3
Konservativ 5
ISIN nr. 15 2
Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde DK0060749281 T 5
i danske investeringsforeninger og de sékaldte 105 o
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- Afd. formue Afkast 2022 - 5
N
fonde). Fonﬂden har som udgangspunkt en 3.313,8 MIO.KR. -11,14 % g5 <
fordeling pa 77,5 % i obligationer, 15 % i aktier og - =
7.5 % 1 alternativer. Aktier kan maksimalt udgere Anbefalet 2018 2019 2020 2021 2022 2023
0 investeringshorisont Risikoskala
20 % af fonden.
MIN. 3 AR 2 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
—— ] e Seneste ar -1114 % Udbytte pr. bevis Afkast
B ing? ttebet:
udiedning 8 ytiebetalende Seneste 3 ar -5,97 %| | 2022 3,40 kr. -11,14 %
131‘ 16 o JA Seneste 5 ar -3,70%| | 2021 1,20 kr. 3,25 %
AT BemelimEr Seneste 7 ar -| | 2020 3,50 kr. 2,48 %
% Data pr. 30.09.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons o
pr. 1 mio. USD omsaetning. Beregnet pa aktieandelen. Seneste 10 &r -] [ 2919 0,00 k. 436 %

Syl Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g
Konservativ SN s e
o
Akkumulerende DK0060749604 10 5
10! @
ande}j investerer i a;<tler, obhgamoger og fltzjnde P Aflasti2022 102 £
i danske investeringsforeninger og de sakaldte o, e
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- 259,4 MIO. KR. 11,04 % :g 8
fonde). Forlden har som udgangspunkt en Anbefalet 5018 2019 2020 2021 2022 2023
fordeling pa 77,5 % i obligationer, 15 % i aktier og investeringshorisont Risikoskala
7.5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgere MIN. 3 AR 2 Historiske afkast (akkumnuleret) Afkast de sidste 4 ar
20 % af fonden. Fonden er akkumulerende og Seneste ar 11,04 % Afkast
i 2-ud| 2 1
udbetaler ikke udb\/tte. CO2-udledning Udbyttebetalende Cm—— 504%)| | 2022 11,04 %
132 168 NE'] Seneste 5 ar -3,79 %| | 2021 322%
Fond Benchmark "
Seneste 7 ar -| | 2020 2,44 %
2 Data pr. 30.09.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons B
pr. 1 mio. USD omsaetning. Beregnet pa aktieandelen. Seneste 10 ar = (§2019 433%
s . Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g
Veakstorienteret :
ISIN nr. 150 2
Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde DK0060749448 140 &
i danske investeringsforeninger og de sékaldte 130 o
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- Afd. formue Afkast 12022 120 5
110 )
fonde). Fonﬂden har som udgangspunkt en 1.256,6 MIO.KR. -13,46 % 00 <
fordeling pa 60 % i aktier, 32,5 % i obligationer og - =
7.5 % 1 alternativer. Aktier kan maksimalt udgare Anbefalet 2018 2019 2020 2021 2022 2023
75 % af fonden investeringshorisont Risikoskala
Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
.4 3 g Y
Seneste ar -13,46 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende N
68 JA Seneste 3 ar 831%)| | 2022 12,80 kr. -13,46 %
133 1 Seneste 5 ar 18,64 %| | 2021 5,20 kr. 16,34 %
Fond Benchmark "
Seneste 7 ar -| | 2020 13,50 kr. 7.58 %
? Data pr. 30.09.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons o
pr. 1 mio. USD omsaetning. Beregnet pa aktieandelen Seneste 10 &r -] [ 2019 0.00kr. 16,83 %

38 HORISONT




Sydinvest Fondens data pr. 31.08.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. s
K . p g gp g
Veaekstorienteret . o e
Akkumulerende DK0060749877 140 g
130 =
Fonden mvesterej i aktier, .obhgatwoner ?g fonde Afd. formue Afkast 12022 120 E
i danske investeringsforeninger og de sakaldte 5 10 N
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- 261,8 MIO. KR. 13,41 % 100 M
fonde). Fonden har som udgangspunkt en 90
) . o g Og P Anbefalet 2018 2019 2020 2021 2022 2023
fordeling pa 60 % i aktier, 32,5 % i obligationer og investeringshorisont Risikoskala
7,5(;43 WfalltergaUVFer- Adeer kaﬂkmaksfmalthdggre MIN. 4 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
75 % af fonden. Fonden er akkumulerende og E—— B Afast
udbetaler ikke udbytte. CO2-udledning? Udbyttebetalende :
8 Seneste 3 ar 834 %)| | 2022 -13,41 %
135 16 NE‘] Seneste 5 ar 18,47 % | | 2021 16,31 %
Fond Benchmark "
Seneste 7 ar -| | 2020 7.58 %
2 Data pr. 30.09.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons n
pr. 1 mio. USD omsaetning. Beregnet pa aktieandelen. Seneste 10 ar = (2ot 16,83 %

Placering af Sydinvests afdelinger pa risikoskalaen
pr. 1. januar 2023

Balanceret Akk.
Balanceret Udb
Baredygtige Aktier
HgjrenteLande
HeojrenteLande Akk.
HejrenteLande ESG
HejrenteLande Lokal Valuta
HgjrenteLande Mix
HejrenteLande Valuta
Virksomhedsobl. HY
Virksomhedsobl. HY Akk

Virksomhedsobl. HY Etik
Virksomhedsobl. 1G Etik
Vaekstorienteret Akk.
Vakstorienteret Udb

BRIK

BRIK Akk.

Tyskland

USA Ligevaegt & Value

Lav risiko
Typisk lavt afkast

v

v

2 3

Hej risiko

4 3 Typisk hejt afkast

N

Blandede Obligationer ESG
Fonde

HajrenteLande Korte Obl. Akk.
Konservativ Akk.

Konservativ Udb

Korte Obligationer
Mellemlange Obligationer
Mellemlange Obligationer Akk.
Virksomhedsobl. 1G

N

Aggressiv Akk.

Aggressiv Udb

Danmark Indeks

Europa Ligevaegt & Value
Fjernesten

Fjernasten Akk.

Globale EM-aktier

Globale EM-aktier Akk.
Morningstar Sust. Leaders Index

Verden Lav Volatilitet Indeks
Verden Ligevagt & Value
Verden Ligevaegt & Value Akk
Verden Ligevagt & Value Etik

Risikoskalaen bruges hos alle investeringsforeninger i EU. Som noget nyt indgar danske investeringsforeninger i den europaeiske PRIIP-forordning.

Her placeres fondene anderledes pa risikoskalaen end tidligere.

Afdelingernes placering pa skalaen er ikke fast. Hvis afkastet begynder at svinge mere eller mindre, kan en afdelings placering skifte plads.
Derfor kan den viste skala veere foraeldet - du kan finde de senest opdaterede risikoklasser i Central Information-dokumenter pa sydinvest.dk
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