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BOLIGEN ER BADE
HJEM 0G INVESTERING

I vores kolige klima opholder vi os meget i boligen. Boligen er vores fundament - og
rammen om den hjemlige hygge. Samtidig er boligen ogsa en af de store investerin-
ger i vores liv, og beslutningen om, hvor vi slar os ned, har derfor stor betydning for
0s. Vi har medt Sara Lygum, der er kendt fra tv-programmet 3 x Beliggenhed, til en
snak om, hvad der er vigtigt, ndr man skal veelge bolig.

Det er de feerreste forundt at kunne kebe en bolig uden at tage et Ian, og der er
det danske realkreditmarked helt enestdende. Den mdde, vores realkreditsystem er
skruet sammen pa, er helt unik i verden. Realkreditsystemet sikrer nemlig bade en
billig finansiering for lantagerne og en stor sikkerhed for investorerne. Nikolaj
Fabricius er chefportefeljemanager for Sydinvests danske obligationsfonde, og han
forteeller pa side 8 om den store interesse for obligationerne.

Vi er mange, der kan takke medicin for meget godt i vores liv. Uanset om vi lider af
migraene, hjerteflimmer, epilepsi, hgjt blodtryk eller noget helt andet, er medicinalindustrien
pa mange mader med til at forbedre vores dagligdag. Udviklingen af ny og moderne medicin
har taget flere kvantespring gennem tiden, hvilket har forleenget vores generelle levealder.
Pa side 12 kan du leese om fem opdagelser, som stadig har betydning den dag i dag.

God laeselyst,
]

|

/
Steffen Ussing
Direktor
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TV2's boligekspert:

SARLIGT EN TING B@R

BOLIGEJERE

TEMA
BOLIGMARKEDET

ALLE

GURE

Boligmarkedet er drevet af individuelle dramme, skiftende livsfaser, nye skatteregler
0g svingende priser. To eksperter byder ind med viden fra hvert sit felt.

Interview med boligekspert Sara Lygum
og chefgkonom Seren Kristensen

er findes neeppe et folkefeerd mere
D optaget af hygge end danskerne,

og hos mange starter hyggen i den
private bolig: et rart, lunt og velindrettet

hjem. Det kan maske forklare den store
interesse for boligmarkedet.

En ejerbolig er ofte den storste investering,
en privatperson kaster sig ud i, og derfor er
boligmarkedet noget, der ligger kabere pa
sinde; bade midt i boligjagten, og leenge
efter at skedet er tinglyst.

STOR INTERESSE FOR BOLIGMARKEDET
Den store interesse afspejles i magasiner,
dagblade, nyhedsudsendelser samt livsstils-
og boligprogrammer. Det maerker bolig-
eksperten Sara Lygum, der siden 2014 har
veeret veert for TV2's populzere boligpro-
gram ‘3 X Beliggenhed".

“En bolig er jo ikke bare fire veegge med en
der, man gar ind ad. Det er vigtigt at finde
et sted, hvor hverdagen kan fungere bedst

muligt, og hvor man trives. Hvor skuldrene

falder ned, nar neglen seettes i deren. Nar
det er sagt, kan der veere mange vinkler pa
et boligkeb, og det synes jeg selv er spaen-
dende,” siger den 45-arige fynbo, der er
opvokset pa Vestfyn og bor i ejerbolig i
Odense; et totalrenoveret tvillingehus fra
1950’erne.

I rollen som tv-veert har Sara Lygum gennem
14 seesoner hjulpet boligsegende danskere
med at finde drammeboligen. Som bolig-
ekspert traekker Sara pa sin erfaring fra




kendt som populeer
ammet "3 x Beliggen
ed sin store faglige i
ige evner indfriet ma
ligdremme. | dag er
2ndig, hvor hun blana
som tv-veert, fored|

ejendomsmeeglerbranchen gennem to
artier, forst som ejendomsmaegler og siden
som omradechef for fem fynske butikker.
En branche hun forlod i 2019 for at fokusere
pa rollen som tv-veert, foredragsholder og
radgiver.

PASSION FOR AT ARBEJDE

MED MENNESKER

Ifelge tv-veerten selv er der en rod trad gen-
nem hendes karriere, nemlig hendes helt
store passion for at arbejde med mennesker.

“Mit gnske er, at vi mgder hinanden, som vi
er: autentiske og med nysgerrighed pa hin-
anden. Jeg tror pa, at chancen for at finde

TEMA
BOLIGMARKEDET

den rette vej frem, og det geelder ogsa ens
hjem, er langt storre, jo mere vi tor veere
dem, vi er,” tilfgjer hun.

“Mit bedste rad er
nok, at man ter give
sig selv og hinanden

et 360-graders-
eftersyn, at kigge
indad og vaere arlig.”

BOLIGK@BERE | TRE LIVSFASER
Efter utallige bolighandler og mere end
hundrede afsnit af ‘3 X Beliggenhed’ har

Sara Lygum medt mange boligkgbere.
Kgberne kan populeert sagt inddeles i tre
livsfaser, vurderer boligeksperten. Hun
understreger dog, at inddelingen pa fa lin-
jer selvfelgelig er meget groft skitseret.

"Den forste fase, forstegangskeberne, gar
typisk til opgaven med dreammene i behold.
Der er noget dejligt befriende ved den til-
gang. De gnsker sig naesten det hele pa én
gang og er ofte lidt last af deres kriterier.
Nogle tor mere, da de endnu ikke har en
masse erfaring, der kan splitte de forste
boligdremme med praktik og fornuft.
Andre er mere nervgse for den store
beslutning, men for begge grupper geelder
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det, at de kan have lidt sveert ved at finde
vejen,"” siger hun og fortseetter:

"| den anden livsfase vokser folk typisk ud
af boligen, har bern i en vis alder, foretager
jobskifte eller bliver skilt. Her skifter fokus
til det mere funktionelle og fornuftige, fx
et praktisk et-planshus til bernefamilien -
eller med den rette beliggenhed i forhold
til hverdagens trivsel med sikker skolevej og
logistik.”

“En bolig er jo ikke
bare fire vaegge med
en der, man gar ind
ad. Det er vigtigt
at finde et sted,
hvor hverdagen kan
fungere bedst muligt,
og hvor man trives.”

| den tredje fase eendres behovet igen, for-
klarer hun:

“| den tredje livsfase, den helt modne fase,
er barnene maske ved at veere der, hvor de
skal flytte hjemmefra, og man kan teenke
lidt mere egoistisk. Her veelger nogle at
blive i det, de har, mens andre veelger en
helt anden vej. Nogle vil have fzerre kvadrat-
meter, nogle vil taettere pa byen for at nyde
kulturlivet. Det skifte, fornemmer jeg, kom-
mer tidligere i den generation, der nu er pa
vej ind i den modne fase. Flere overvejer, om
der skal ske noget helt andet.”

BOLIGEKSPERTENS RAD: MARK EFTER

At man som boligejer labende meerker efter,
om man bor i den rette bolig, er et tema, der
ligger boligeksperten seerligt pa sinde.

“Det er meget veerdifuldt, og det ber alle
boligejere gore. Det er en helt klar opfor-
dring. Som ejendomsmeegler oplevede jeg,
at der var mange, der tog beslutningen
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sent, og naesten for sent, hvor en flytning
bliver uundgaelig og maske helt uoverskue-
lig. Mit bedste rad er nok, at man ter give
sig selv og hinanden et 360-graders-efter-
syn, at man ter kigge indad og veere rlig.
Sa far man en langt sterre chance for at
lande rigtigt,” forklarer hun og fortseetter:

"0Og sa er det altid klogt at teenke pa, om
hjemmet kan vokse sammen med ejeren?
Kan det tilpasses undervejs? Er man to eller
flere, skal man have italesat, hvad der er
allervigtigst, og prioritere med respekt, sa
alle har noget i puljen. Der er kompromis-
ser i livet. Det geelder om at fa sat de rig-
tige veerdier gverst. Men det er ogsa vigtigt
at huske, at veerdierne kan aendre sig flere
gange gennem livet.”

"Vi forventer som
udgangspunkt en ret
flad prisudvikling pa

boligmarkedet i 2024."

SPORG OG LYT

Hun foreslar ogsa, at man sparger ven-
nerne, om de har en god vinkel pa éns
boligbehov. Eller lytter nysgerrigt med, nar
andre forteeller om deres behov. Det kan
veere en sund og positiv proces at udfordre
vores forudindtagede holdninger lidt og
blive bevidst om, hvorfor vi har dem.
Allervigtigst er det dog, at beslutningen

er ens egen og foles rigtig.

“Det kan veaere med til at bryde den lille
boble, vi befinder os i. | tv-programmet
havde vi fx et par, der absolut ikke ville bo
i lejlighed, men de endte med at kobe én,
fordi det pludselig gav mening for dem.”

SOREN KRISTENSEN:
BOLIGMARKEDET ER ROBUST
Forudsigelser om udviklingen pa bolig-
markedet overlader Sara Lygum helst til
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andre, og den opgave tager Sydbanks
chefgkonom, Seren Kristensen, sig gerne
af. Chefgkonomen betegner boligmarke-
dets aktuelle tilstand som ‘robust".

"I kelvandet pa de stigende renter ople-
vede vi i anden halvdel af 2022 ret maerk-
bare boligprisfald, men i takt med at vi har
set en stabilisering af renterne, er priserne
begyndt at stige igen, og der er fortsat en
fin aktivitet. Det er ret bemaerkelsesveerdigt,”
siger han.

Ifelge chefekonomen har vi endnu ikke set
den fulde effekt af de hgjere renter.

"l takt med at vi har
set en stabilisering af
renterne, er boligpriserne
begyndt at stige igen."

“Mere end halvdelen af boligejere med
F3-lan og F5-1an har fortsat negativ rente
eller nulrente pa boliglanet. Det betyder, at
mange lantagere endnu ikke har maerket

Sgren Kristensen er Sydbanks
chefgkonom og flittigt citeret
i de danske medier. Sgren fol-
ger tendenserne i dansk og
international skonomi og
kommenterer pa den gkono-

miske og politiske udvikling

og inflationen. Herunder
blandt andet udviklingen pa
boligmarkedet, arbejdsmar-
kedet, privatforbruget og de
offentlige finanser.

konsekvensen af de hgjere renter. Alligevel
forventer vi som udgangspunkt en ret flad
prisudvikling pa boligmarkedet i 2024, bl.a.
fordi boligbyrden i det brede boligmarked
ikke befinder sig pa alarmerende niveauer,”
siger Sgren Kristensen og fortseetter:

“Det forudseetter dog, at de hojere renter
ikke skubber voldsomt til den overordnede
okonomi, for i sa fald kan det fore til yderli-
gere boligprisfald.”

NYE EJENDOMSVURDERINGER

KAN BLIVE JOKER

Chefekonomen betegner de nye skattereg-
ler, der tradte i kraft ved arsskiftet, som en
mulig joker, der kan fa ret stor negativ
betydning for udvalgte dele af boligmarke-
det, seerligt i Kebenhavn og Nordsjzelland.

“Men man ber huske pa, at de nye regler i
det store billede er en skattelettelse for
boligejerne. Og de nye ejendomsvurderin-
ger kommer for langt de fleste ikke til at
betyde seerligt meget, selvom det fylder
meget i medierne.” @
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Boligejere | dobbeltrolle

STOR INTERESSE
FOR DANSKE
REALKREDIT-

OBLIGATIONER

Interview med Nikolaj Fabricius,
chefportefgljemanager, Sydbank

De hgijere renter har ramt boligejere pa deres husleje, men omvendt er det godt nyt for
investorerne. Mange danskere har dog et ben i begge lejre, og obligationer er for alvor
tilbage i varmen hos private investorer.

r der noget, der interesserer os dan-
skere, sa er det boligmarkedet. Det
populeere emne droftes ved landets

middagsborde, ligesom valg af boliglan
ofte diskuteres med venner og familie.

Men hvor fx renten pa flexlanet sagtens kan
veere en del af samtalen, er obligationsinve-
stering sjeeldent noget, man kommer ind pa.
Og det er pa trods af, at mange danskere
faktisk ogsa er obligationsinvestorer, da
mange boligejere har realkreditobligationer
i investeringsportefeljen, fx via Sydinvest. De
befinder sig dermed i en situation, hvor de
har bade lantager- og investorkasketten pa.

OBLIGATIONER ER INDE | VARMEN

For mindre end to ar siden kunne private
investorers interesse for obligationsmarke-
det ligge pa et meget lille sted. Men nu har
centralbankerne sendt renterne op, og fra
flere sider lyder vurderingen, at renterne
viser tegn pa stabilisering og med stor

8 HORISONT

sandsynlighed har naet toppen for denne
gang.

Udviklingen har skabt et comeback i private
investorers interesse for realkreditobliga-
tioner, forklarer Nikolaj Fabricius, der er
chefportefeljemanager og radgiver pa
Sydinvests danske obligationsfonde.

“Pa de finansielle
markeder ser vi nu en
voksende forventning

om adskillige
rentesankninger
i 2024."

“Ved udgangen af 2021 ejede private inve-
storer realkreditobligationer for 36,5 mia.
kr. Men nu ser vi, at private investorer i sti-
gende grad fylder obligationer i investe-

ringsportefgljen, og data fra oktober 2023
viser, at private nu ejer obligationer for
66,5 mia. kr.,” papeger Nikolaj Fabricius.

VOKSENDE FORVENTNING

TIL RENTESANKNINGER

Den stigende appetit overrasker pa ingen
made den erfarne matematik-ekonom.

“Det hgjere renteniveau betyder forst og
fremmest, at kuponrenten, altsa det lgb-
ende afkast ved at investere i obligationer,
er steget. Obligationerne tilbyder atter en
paen rente i forhold til den risiko, investo-
rerne patager sig,” siger Nikolaj Fabricius og
fortseetter:

“Udover den hgje lgbende rente er der,
hvis det viser sig, at vi har naet rentetoppen,
ogsa mulighed for at hente en kursgevinst
pa obligationerne, nar renten skal ned
igen. Pa de finansielle markeder ser vi nu
en voksende forventning om adskillige



rentesaenkninger i 2024. En forventning,
der har faet yderligere nzering af udmeldin-
ger fra de toneangivende centralbanker.”

H@JE RENTER GIVER FIN BESKYTTELSE
Med et hgjere renteniveau og udsigt til
rentefald har obligationsinvestorerne
saledes udsigt til at hoste afkast pa bade
gynger og karruseller. Oveni kommer en
ekstra fordel, papeger chefportefolje-
manageren.

“Skulle renterne alligevel finde pa at stige
fra de aktuelle niveauer, yder det hgje
lobende afkast pa obligationerne en fin
beskyttelse. Hvis vi tager fonden Sydinvest
Mellemlange Obligationer som eksempel,
vil horisontafkastet i fonden fortsat veere i
plus, selv hvis renten skulle stige med et
helt procentpoint. Sa fonden er med andre
ord modstandsdygtig over for en vis
maengde rentestigninger,” tilfojer Nikolaj
Fabricius.

TEMA
BOLIGMARKEDET

TOPTUNEDE OBLIGATIONSFONDE
Beskyttelsen fra de hoje renter geelder ikke
nedvendigvis for private investorer, der
navigerer pa obligationsmarkederne pa
egen hand. Der er nemlig visse fordele

ved at investere i en obligationsfond, hvor
investeringsansvaret varetages af en pro-
fessionel chefportefoljemanager.

“Jeg bliver faktisk noget forundret, nar jeg
ser listerne over de enkeltobligationer, der
handles mest blandt private, som investerer
selv. Nogle af valgene virker ikke sa ratio-
nelle. Hertil kommer, at obligationer hele
tiden aendrer karakteristika. Man kan som
investor pludselig sta med noget helt
andet, end det man kebte, og s kommer
den Igbende opgave med at geninvestere,”
siger Nikolaj Fabricius og fortseetter:

“I vores fonde justerer vi hele tiden varig-
heden, vi har lgbende overblik over de
seneste data, og vi handler pa institutio-

Fakta <®

Sydinvest Mellemlange Obliga-
tioner blev sidste ar karet som
bedste danske obligationsfond
i 2022 i kategorien "Bedste
DKK Obligationsfond” af det
uafhaengige analyseinstitut
Morningstar.

nelle vilkar. Som investor far man et toptu-
net produkt, der hele tiden afspejler mulig-
hederne i markedet, ogsa de muligheder,
som matte opsta pludseligt og uden varsel.”

FREMTIDEN SER LYS UD
Chefportefoljemanageren kan se tilbage
pa et 2023 med paene positive afkast i
Sydinvests obligationsfonde. Hvad angar
fremtiden, understreger han, at de fonde,
han forvalter, star godt positioneret.

“Hvis renterne fortseetter uzendret, ligner
2024 en gentagelse af sidste ar. Tror man
pa, at renterne skal laengere ned, vil der
veere mere afkast at hente. Men skal vi helt
op pa de fem-seks rentenedsaettelser i
2024, som der tales om, sa skal vi nok farst
se nogle rigtigt darlige nggletal i den
globale gkonomi.” @
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MEDICINSK UDVIKLING:

bane-
brydende
fremsKridt

Af Anders @hrberg Thrane,
seniorkommunikationsradgiver, Sydinvest

Opdagelsen af ny medicin og a&ndrede
behandlingsformer har gennem historien
haft stor betydning for befolkningerne rundt
om i verden. Vi ser naermere pa fem nyere
medicinske gennembrud, der har haft stor
betydning for bade sundhed og selskaber.

n af de store pionerer inden for medicin, canadieren William
Osler, beskrev leegevidenskaben som "usikkerhedens viden-

skab og sandsynlighedens kunst.”

En betegnelse, der rammende indkapsler den kompleksitet, der
kendetegner medicinsk praksis og forskning. Udvikling i medicin

og sundhed har altid veeret en naglefaktor igennem historien, og vi
ser i dag flere og flere store nye landvindinger inden for omradet.

Fra opdagelsen af penicillin til genteknologi og nye vacciner: Her
kan du laese om fem nyere opdagelser, der har veeret med til at
forme den medicinske innovation, og som samtidig er repraesen-
teret af flere spaendende selskaber den dag i dag.

12 HORISONT

Alexander Fleming

En milepel
I medicinsk

historie

1 1928 observerede den skotske bakteriolog

Alexander Fleming tilfeeldigt, at en mugsvamp,
identificeret som Penicillium notatum, havde
inficeret og draebt nogle stafylokokbakterier i
en af hans petriskale. Dette banede vejen for
opdagelsen af penicillin, det forste antibiotikum.

Fleming havde sveert ved at udvinde aktiv sub-
stans fra mugsvampen, men tidligt i 1940'erne
fik en gruppe videnskabsmaend til gengeeld iso-
leret stoffet i ren form. Under Anden Verdens-
krig blev penicillin masseproduceret og brugt til
behandling af bakterielle infektioner. Opdagel-
sen revolutionerede medicinsk praksis og
banede vejen for antibiotika.

Siden da har flere virksomheder veeret centrale i
udviklingen af antibiotika og andre infektions-
bekeempende midler. Fx er selskaber som Pfizer
og Johnson & Johnson begge store inden for
fremstilling af antibiotika.




Et
gennembrud
| diabetes-
behandling

Man mener, at greekerne navngav sygdommen
diabetes tilbage i ar 200, men andre beskrivelser
gar leengere tilbage, og der var ingen effektive
behandlinger af sygdommen. Opdagelsen af
insulin i 1921 a&endrede imidlertid denne virkelig-
hed markant. Her fik forskerne Frederick
Banting, John Macleod og Charles Best isoleret
stoffet insulin fra bugspytkirtlen, og de paviste,
at det kunne regulere blodsukkerniveauer.

Insulin blev hurtigt et livreddende behandlings-
middel for personer med diabetes, og nogle af
de involverede forskere modtog da ogsa Nobel-
prisen i medicin for deres banebrydende arbejde.
Opdagelsen af insulin er fortsat en hjgrnesten
inden for medicinsk forskning og har haft en
varig indflydelse pa behandlingen af en bred

vifte af sygdomme relateret til stofskiftet.

| dag er det danske selskab Novo Nordisk og det
amerikanske selskab Eli Lilly toneangivende i
udviklingen af insulinprodukter.

En forebyg-
gende foran-
staltning

| det 19. arhundrede lagde den franske forsker
Louis Pasteur grundlaget for moderne vacci-
nologi. Pasteurs mest markante bedrift kom i
1885, da han udviklede den forste laboratorie-
baserede vaccine mod rabies. | stedet for at
bruge traditionelle metoder, hvor vacciner blev
fremstillet fra naturlige kilder, arbejdede Pasteur
med at skabe en svaekket form af rabiesvirus i
laboratoriet. Dette innovative skridt revolutio-
nerede tilgangen til vaccineproduktion, og det
banede vejen for udviklingen af moderne vacci-
ner mod en bred vifte af sygdomme.

Vacciner er iseer kendt for at bekaempe virus, og
med COVID-19 blev nye mRNA-vacciner kritiske
redskaber i bekeempelsen af virussen. | et kap-
lob mod tiden stod virksomhederne Pfizer og
Moderna bag udviklingen af de nye typer vacci-
ner, der iseer blev brugt i store dele af den vest-
lige verden.
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William T. G. Morton

En revolution
I sSmerte-
lindring

| 1846 udferte William Morton den forste vel-
lykkede operation med aeter som bedgvelses-
middel. Dette banede vejen for en ny cera, hvor

patienter ikke laengere skulle opleve uudholde-

lig smerte under kirurgiske procedurer. Craw-
ford Long i USA udferte faktisk den forste
smertefri operation allerede i 1842, men hans
resultater blev forst anerkendt senere.

Anaestesi muliggjorde mere komplekse og livred-
dende kirurgiske procedurer, da den fjernede
den intense smerte, som patienterne tidligere
havde oplevet. Pa den made blev en bred vifte af
kirurgiske indgreb gjort mulige, hvilket markant
forbedrede resultaterne og sikkerheden for
medicinske procedurer.

| dag er anaestesi en uundveerlig del af moderne
kirurgi og medicinsk praksis, men anaestesi-
produkter er ikke normalt direkte forbundet
med bestemte virksomheder. Dog er der flere
medicinalvirksomheder, der producerer et bredt
udvalg af medicinske produkter, herunder
anaestesimedicin.

HORISONT

Forstaelsen
af genetik

Forskning inden for DNA og genteknologi
begyndte allerede i 1950'erne, hvor DNA-struk-
turen blev opdaget af James Watson og Francis
Crick. Men faktisk var en del af deres opdagelse
baseret pa Rosalind Franklins rentgenbilleder af
DNA-proteiner.

1 1970'erne og 1980'erne blev dgren for alvor
abnet for vores forstaelse af genetik og DNA.
Her opdagede forskerne, hvordan de kunne
klippe og manipulere DNA pa specifikke steder.
Det gjorde det muligt at isolere gener og ind-
seette dem i andre organismer. Samtidig dbnede
det imidlertid op for flere etiske udfordringer,
som vi debatterer den dag i dag.

Siden da har genteknologi spillet en central
rolle i medicinsk forskning, da den har gjort det
muligt at udvikle behandlinger for genetiske
sygdomme og endda redigere gener for at
kurere arvelige lidelser. Inden for dette omrade
er CRISPR Therapeutics og Editas Medicine
blandt de ferende selskaber.
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mere om, hvad du skal indberette til skat, og hvordan du kan gere det.
Bestil “Guide til arsopgerelsen 2023" pa sydinvest.dk/materiale
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Radet for Afkastforventninger, der har CBS-
professor Jesper Rangvid som formand, har i

november offentliggjort nye afkastforvent-

ninger for 1. halvar 2024. De nye guidelines
indeholder dog kun “marginale aendringer” i
forhold til 2. halvar 2023. Du kan laese mere pa
afkastforventninger.dk

BAREDYGTIGHED

SOM EN DEL AF RADGIVNINGEN

"Hvorfor skal jeg nu svare pa det?” Det kan vaere, at du bliver overrasket,
naeste gang du er til samtale med din radgiver om dine investeringer. Som en
del af en nye EU-lovgivning skal rddgiverne nemlig sperge ind til dine gnsker om
baeredygtighed ift. dine investeringer. Og sammen med din risikoprofil vil det
danne baggrund for de investeringer, som du vil blive tilbudt.

TILMELDING TIL . SE UDBYTTET

Sydinvest udbetaler udbytte i januar. Selvom de
G E N ERA LFU RSA M LI N G E N fleste fonde i Sydinvest gav et positivt afkast i 2023,
udbetaler de ikke alle sammen udbytte. Det skyldes,

at afkast og udbytte ikke er det samme. Ga ind pa

Den ordinzere generalforsamling i Investeringsforeningen Sydinvest sydinvest.dk/udbytte og se filmen om afkast og
finder sted den 22. marts 2024 hos Sydinvest i Sydbank salen, Peberlyk 4 udbytte. Her kan du ogsa se de udbetalte
i Aabenraa. Du kan laese mere pa sydinvest.dk/gf udbytter i januar 2024.
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DET ER HELE TIDEN EN KAMP MELLEM

SKJOLDET
0G SVARDET

Mens vinteren har sanket sig over frontlinjerne i Ukraine, har de
globale stormagter fortsat kurs mod en gkonomisk konflikt.

ed sin slove, jeevne strem ligner

Dnipro-floden en typisk lavlands-

flod, men langs de ukrainske
bredder udspiller sig en anden, livsfarlig
virkelighed. Her er den vintervisne vege-
tation svedet af, traeer skudt i smadder og
jorden punkteret af artilleri.

Siden november 2022 har floden fungeret

som den sydlige frontlinje mellem de krigs-

ferende parter. Pa flodens vestlige bred
er det ukrainske modangreb bragt til
standsning. Pa den ostlige bred har rus-
serne etableret forsvarslinjer, klar til at
afvise eventuelle stormlgb.

Sadan 1 landet, indtil det lykkedes et
ukendt antal ukrainske tropper at krydse
floden. Man ber dog veere varsom med at
overvurdere betydningen af det ukrainske
udfald, iseer nu hvor vinteren er sat ind,
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Interview med Peter Viggo Jakobsen,
lektor ved Forsvarsakademiet

advarer Peter Viggo Jakobsen, lektor ved
Institut for Strategi og Krigsstudier hos
Forsvarsakademiet.

“Vi oplever allerede, at
USA og Kina bestraeber
sig pa at reducere
afhangigheden af
hinanden.”

“Fronterne har veeret last i et ar, og begge
parter har forsegt at bryde igennem, men
uden succes. Strategisk set star det stille.
Der er ofre pa begge sider, men ingen er i
stand til at eendre pa fronterne. Det tegner
til, at det ikke kommer til at ske,” siger den
erfarne forsvarsekspert, der har beskaeftiget
sig med konflikter siden Balkankrigen i
midten af 1990'erne.

ANSTRENGT FORHOLD

MELLEM STORMAGTER

Mens krigen mellem Ukraine og Rusland
ruller videre, fortseetter stormagterne Kina
og USA deres indbyrdes magtkamp pa den
geopolitiske scene.

“Med krigen i Ukraine er forholdet mellem
USA og Kina blevet endnu mere anstrengt,
end det var i forvejen. Det er muligt, at vi
allerede befinder os i en tidlig fase af en
kold krig mellem de to lande. Spergsmalet
er sa, hvor meget den vil ligne tidligere
kolde krige,” siger Peter Viggo Jakobsen og
fortseetter:

“Vi oplever allerede, at USA og Kina bestrze-
ber sig pa at reducere afheengigheden af
hinanden. Vi ser fx, at amerikanske myndig-
heder opfordrer egne virksomheder til at
flytte produktion vaek fra Kina til fordel for



andre, mere venligtsindede lande som Viet-
nam og Indien. Kina er til gengeeld ophort
med at kebe amerikanske statsobligationer,
hvilket fratager USA en vigtig kilde til finan-
sieringen af deres aktiviteter, herunder
landets militeer. Det er en accelererende
okonomisk krig.”

STIGENDE GRAD AF AFKOBLING
Udviklingen vil ifalge Peter Viggo Jakobsen
resultere i en verdensgkonomi, der er mere
regionalt baseret. Det vil medfere nye spille-
regler med en stigende grad af afkobling
samt begraensninger i adgangen til kritisk
infrastruktur som havne og telekommuni-
kation.

“Det vil tage noget tid, for det treeder i
kraft, og jeg tror, det vil ske stille og roligt.
Virksomhederne vil veere villige til at pafere
sig selv storre produktionsomkostninger
for at opna en hgjere grad af leverings-

og forsyningssikkerhed. Men der er ingen
tvivl om, at USA er langt foran Kina, og
hvis USA spiller sine nuveerende alliancer
ordentligt, sa har landet meget gode kort
pa handen til at fa lukket ned for Kina -

bade politisk, skonomisk og militeert,”

tilfgjer han.

Ifolge forsvarseksperten er USA ogsa godt
rustet til at hamle op med Kina i Afrika og
Sydamerika, hvor Kina ellers har gjort en
betydelig indsats for at indynde sig hos
lokale regeringer via investeringer og
politisk velvilje.

“Med krigen i Ukraine
er forholdet mellem
USA og Kina blevet

endnu mere anstrengt,

end det var i forvejen.”

"Amerikanerne har et stort og vidt forgre-
net alliance-netveerk. Hvis vi kigger pa de
lande, som USA har militaert samarbejde
med, er der over 100 lande,” forklarer Peter
Viggo Jakobsen.

RUSLAND - IKKE EN TRUSSEL MOD NATO
Ifelge forsvarseksperten har Rusland til
gengeeld ikke sa meget at rykke med.

“| styrkeforholdet mellem NATO og Rusland
er vi absurd overlegne, og mens NATO
opruster og far flere tropper fra nye med-
lemslande, far russerne smadret deres fly
og krigsmateriel i Ukraine. Vi herer ogsa
fra efterretningstjenesterne, at Rusland
ikke er en trussel mod NATO,"” udtaler Peter
Viggo Jakobsen.

Sa godt star den ukrainske heer dog ikke.
Men som fglge af arstidens vejr kan de
ukrainske soldater se frem til et mindre
pusterum i den kommende tid, lyder
vurderingen.

“Nar jorden er blgd, synker soldater og
materiel i, og med hard frost bliver det
ogsa sveert. Jeg forventer, at der forst sker
en udvikling hen mod sommeren 2024,
hvor vejret kun spiller en mindre rolle.

Til den tid vil russerne have suppleret deres
steerke forsvarslinjer, og vi ser, at begge
parter i stigende grad bruger moderne
teknologi til at neutralisere hinanden,
bade offensivt og defensivt. Det er hele
tiden en kamp mellem skjoldet og sveerdet,”
siger Peter Viggo Jakobsen. @
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~ Kunstig
Intelligens

vil 2ndre maden,
vi lever pa

Ny teknologi farer dilemmaer med sig, men ogsa interessante muligheder
og et enormt potentiale, vurderer forsker i kunstig intelligens.




ra november 2022 brad interessen

for kunstig intelligens ud i lys lue og

spredte sig som en steppebrand pa
tveers af kloden. Arsagen var OpenAl's
lancering af ChatGPT, der er baseret pa
kunstig intelligens. Blot to maneder efter
lanceringen havde ChatGPT 100 mio. aktive
brugere, hvilket gor chat-robotten til den
hurtigst voksende forbrugerapplikation
nogensinde.

Men hvis man tror, at kunstig intelligens er
et nyt feenomen, tager man fejl, forklarer
Thomas Bolander. Han er professor ved
DTU Compute pa Danmarks Tekniske Uni-
versitet, hvor han forsker i logik og kunstig
intelligens.

“ChatGPT har sat verden pa den anden
ende i det seneste ars tid, men selvom det
kan virke sadan, er det ikke noget, der er
opstaet over natten. De grundleeggende
idéer bag kunstig intelligens, som fx ansigts-
genkendelse, er mere end 70 ar gamle. Men
det nye er, at der pludselig er noget, der
kommer ud i den brede offentlighed, som
man kan bruge,” siger den 51-arige forsker,
der har beskeaeftiget sig med kunstig intelli-
gens i 24 ar og skrev sin ph.d.-afhandling
om emnet.

FREMTIDEN ER SVAR AT SPA OM

Pa trods af professorens brede erfaring
med kunstig intelligens skal man dog ikke
forvente, at han sidder inde med alle sva-
rene pa, hvad vi i fremtiden kan forvente

af den nye teknologi.

Interview med Thomas Bolander,
professor ved DTU Compute

“Det er fuldsteendigt umuligt at sige noget
begavet om. Det er i hvert fald sveert at
blive konkret, bade nar det gaelder udvik-
lingstempoet, og hvilken retning kommer-
cialiseringen af teknologien vil ga i,” siger
Thomas Bolander og fortsaetter:

“Nar det er sagt, har kunstig intelligens et
enormt potentiale, fordi teknologien kan
efterligne nogle menneskelige kognitive
processer. Man kan forestille sig muligheden
for en mere flydende interaktion med
maskiner og computere, hvor vi kan tale
bade til dem og med dem. Og sa er der de
fysiske robotter, hvor man kan forestille
sig, at de vil kunne lave mad og kebe ind.
Vi kender allerede til robotstevsugere og

forerlose biler. Det kan sagtens blive endnu
vildere.”

NY TEKNOLOGI VIL NAPPE FORE

TIL MASSEARBEJDSL@SHED

Ifelge forskeren vil teknologien seette sit
naturlige aftryk pa en lang reekke omrader.
Samtidig vil den pavirke den made, mange
af os lever og arbejder pa.

“En stigende grad af automatisering vil fx
betyde, at man pludselig kan @ge produkti-
viteten helt enormt. Nogle vil opleve, at de
kan slippe for at gere nogle af de ting, der
er lidt kedelige, mens andre vil opleve, at
alle deres opgaver kan lgses af maskiner,”
siger han og tilfojer:

“Kunstig intelligens
har et enormt
potentiale, fordi
det kan efterligne
nogle menneskelige
kognitive processer.”
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“Vil eget produktivitet gennem avanceret
teknologi medfere arbejdslgshed? Det
intuitive svar er ja, men det tror jeg simpelt-
hen ikke pa. Siden starten af industrialise-
ringen har vi set, at ting er blevet automa-
tiseret, uden at vi alle sammen er blevet
arbejdslgse af den grund. Som samfund er
vi hele tiden i bevaegelse, og vi vil hele
tiden noget mere: mere sundhed, bedre
boliger, vildere ferier.”

Til gengeeld advarer forskeren mod en situ-
ation, hvor gevinsterne ved produktivitets-
forbedringerne ender med at blive hostet
af nogle ganske fa aktorer.

“Hvis en eller anden udvikler en humanoid
robot, der i princippet kan lgse hvad som
helst, fx i rollen som barista eller bankassi-
stent, vil alle pengene flyde hen til den
virksomhed, der har udviklet den teknologi.
Sa ender nogle med at blive ufatteligt rige,
mens andre bliver arbejdslese, og sa sker
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de grad af automatisering vil fx betyde, at man pludselig kan
@ge produktiviteten helt enormt. Nogle vil dermed opleve, at de kan
slippe for at gore nogle af de ting, der er lidt kedelige i hverdagen.

der noget med strukturen i samfundet. Det
er en risiko, hvis vi ikke ger det pa en for-
nuftig made. Spergsmalet er sa, hvad man
vil der,” tilfgjer han.

“Vil gget produktivitet
gennem avanceret
teknologi medfare
arbejdslashed? Det
intuitive svar er ja,

men det tror jeg
simpelthen ikke pa.”

EN TEKNOLOGI MED ETISKE DILEMMAER
Anvendelsen af ny teknologi er typisk for-
bundet med etiske overvejelser og dilem-
maer, og her er kunstig intelligens ingen
undtagelse. | relation til ChatGPT-teknolo-
gien kniber det fx med forstaelsen af, hvor-
dan teknologien egentlig virker.

“ChatGPT er lidt af en ‘black box’, og vi har
faktisk ikke seerligt meget forstaelse for,
hvordan teknologien fungerer i praksis.
Det er der ikke sa meget at gore ved. Nar
man bygger et keempe neuralt netvaerk, sa
ender man med noget, der er ekstremt
uigennemskueligt. Det betyder, at vi som
mennesker mister noget af vores kontrol
og viden om, hvordan tingene virker,” siger
Thomas Bolander.

At algoritmerne kan mere og mere, star
lysende klart, men der er samtidig en del
dilemmaer, som samfundet skal tage under
overvejelse. Den nye teknologi rejser mange
sporgsmal — fx om rettigheder, forskellige
slags bias og andre etiske overvejelser. Det
er nogle af de omrader, hvor politikerne
for alvor kommer pa arbejde fremadrettet,
og hvor man ogsa vil forvente en vis grad
af regulering. ®



arbejdstej pa

Af Tine Lawaetz Lund,
afdelingsdirektar, Sydinvest

Nar dine investeringer kaster udbytte af sig, er det en god anledning til at
gennemga din portefgalje og beslutte, hvor du vil geninvestere udbytterne.
Pa den made far du dit udbytte til at arbejde videre for dig.

vis du far udbetalt udbytte fra en
H eller flere investeringsforeninger,

kan det veere fornuftigt at geninve-
stere pengene. Det sikrer, at investeringen

har det bedst mulige langsigtede poten-
tiale.

GENINVESTERING

Nar der gar udbytte ind pa din konto, far
du udbetalt en del af "gevinsten” af din
investering. Samtidig treekkes pengene fra
portefeljen, som bliver tilsvarende mindre
veerd. Derfor skal du huske at geninvestere
udbyttet, hvis du har en laengere tidshorisont
med din opsparing.

Har du fx sat dig et mal for, at din opsparing
skal vokse inden for 3-5 ar, er det vigtigt, at
du geninvesterer de udbytter, som bliver
udbetalt. P den made har du ogsa mulig-
hed for at fa et investeringsafkast af de
udbetalte udbytter - den sakaldte renters
rente-effekt. Du far sa at sige udbyttet til
at arbejde videre for dig.

Veelger du ikke at sende dine udbytter i
arbejde, kan det betyde, at investeringen over
tid ikke stiger sa meget i veerdi, da udbyttet
vil udhule veerdien af din oprindelige investe-
ring. Men til gengeeld har du sa faet udbyttet
ind pa kontoen i Igbet af arene i stedet.

HUSK: DER ER FORSKEL
PA AFKAST OG UDBYTTE

Nar du skal vurdere, om du har gjort

en god investering, skal du huske at
kigge pa afkastet —ikke pa storrelsen
af udbyttet. Udbyttet er nemlig kun
den del af dit afkast, der bliver indbe-
talt pa din konto. Afkastet omfatter
bade de a&ndringer, der er i kursen, og
de udbytter, du har faet indbetalt pa
din konto.

Bliv klogere pa forskellen mellem afkast
og udbytte pa sydinvest.dk/udbytte
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HGJ RENTE

at hente pa spaendende markeder

Interview med Thomas Brund, chefportefgljemanager, Sydbank

Store rentestigninger i USA har sendt renten i vejret pa obligationer fra
hgjrentelande. Lande som Brasilien, Indonesien og Polen betaler nu en betydeligt
hgjere rente — faktisk har den kun sjaeldent vaeret hgjere i det seneste arti.

t vindpust af forandring streg over
E Polen midt i oktober, da nationen

stod ved et kritisk politisk skeerings-
punkt. Oppositionen, anfert af den erfarne
politiker Donald Tusk, erobrede flertallet
ved parlamentsvalget. Det markerede ikke

blot et politisk skifte, men ogsa en poten-
tiel justering af kursen for Polen.

| portefoljeteamet bag Sydinvests Hojrente-
Lande-fonde var valgresultatet ventet med
spaending, og valget blev
fulgt teet bade for og
efter afstemningen.

"Med Tusk ved roret kan
man habe pa et nyt kapi-
tel for landet, et kapitel,
der vil omfatte et teet-
tere forhold til EU, og
som vil bryde den fastla-
ste dynamik, der har
preeget landet,” forklarer chefportefolje-
manager Thomas Brund, der har det over-
ordnede ansvar for investeringer i obliga-
tioner fra hgjrentelande.

"Forventningerne er, at en ny regering vil
kunne frigere EU-midler, der tidligere er
blevet holdt tilbage pa grund af uenigheder
om domstolenes uafhaengighed i Polen.
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“Som vi serind i
2024, venter vi, at
de amerikanske
renter vil falde,
og det vil gavne
obligationer
udstedt i dollars.”

Det vil ogsa potentielt reducere statskassens
underskud, hvilket gor det ekstra interessant
i en investeringssammenhaeng.”

INVESTERING | HOJRENTELANDE

For HojrenteLande-fondene i Sydinvest er
Polen et af de spaendende lande, der inve-
steres mest i. Men fondene har ogsa fokus
pa statsobligationer fra mange andre lande,
hvor det er muligt at fa en ekstra hgj rente
mod en hgjere risiko.

"For at udnytte de heje
renter, som hgjrente-
landene byder p3, har

vi i afdelingen aktuelt
obligationer fra 37 lande
udstedt i 19 forskellige
valutaer. Det giver en
stor spredning af risikoen,
at alle seg ikke ligger i
samme kury,” uddyber
Thomas Brund.

Det er altsa ikke kun den ekstra rente, som
fondene kan skabe afkast pa. Udviklingen
af landenes valutaer er ogsa en kilde til
afkast for portefoljeteamet.

“Nar man investerer i obligationer, der er
udstedt i et lands egen valuta, pavirkes




afkastet af, hvordan obligationskurserne i
landet bevaeger sig, og hvordan valutaen
andrer sig i forhold til den danske krone,”
forteeller Thomas Brund og fortseetter:
"Brasilien er fx et land, hvor vi er glade for
obligationer udstedt i lokalvaluta. Central-
banken gik allerede i 2021 i gang med at
haeve renten og har derfor ogsa veeret én

af de forste til at kunne saenke renten igen.

Det giver trovaerdighed og gavner bade
obligationerne og valutaen.”

RENTESTIGNINGER

Store rentestigninger i USA har ogsa sendt
renten hojt op pé obligationerne i Sydinvest
HojrenteLande Mix ESG. Det var blandt
andet det, der ramte afkastet i 2022. Men
til gengeeld tegner det godt for 2024.

"Som vi ser det, er den amerikanske central-

bank stoppet med at seette renten op, sa

der er ikke sa meget pres pa resten af
verden for at gere det samme,” forklarer
Thomas Brund. "Det kan godt veere, at ren-
terne i USA bliver ved med at veere hgje lidt
endnu, men det betyder bare, at investo-
rerne far mere i rente i leengere tid.”

Forventningen hos portefgljeteamet er, at
inflationen vil fortseette med at falde pa
globalt plan, og at renter pa obligationer
udstedt i egen valuta derfor ogsa vil falde,
hvilket pavirker afkastet positivt. Valuta-
erne vil derimod ikke bidrage helt s meget
til afkastet.

“Nu, hvor vi star i starten af 2024, forventer vi,
at de amerikanske renter vil falde, og at det
vil gavne obligationer udstedt i dollars. Der-
udover er vi begyndt at se flere opgraderin-
ger af visse landes kreditvurderinger, og det
kan ogsa betyde hgjere afkast fra landene.”

ESG SPILLER EN ROLLE

Sydinvest HojrenteLande Mix ESG folger en
ESG-strategi, og det betyder, at der er ude-
lukket en lang raekke lande og virksomhe-
der, da de ikke lever op til fondens standar-
der. Fx er olieselskaber udelukket, og det
samme er lande ramt af vabensanktioner.
Samlet er omkring 20 % af det normale
investeringsunivers udelukket. ®

Sydinvest Indsigt <@

Hvor kommer den
hgje rente fra?

Investerer du i obligationer fra hgj-
rentelande, vil dit afkast afthaenge
af tre overordnede faktorer:

¢ Afkastet afheenger af de ameri-
kanske renter.

¢ Afkastet pavirkes ogsa af den
sakaldte "merrente”, som

landene skal betale, fordi risikoen
her er hgjere end pa amerikanske
statsobligationer. Fx er merrenten

hej i Argentina og lav i Polen.
¢ Afkastet kan eendre sig pa grund
af landenes egne valutaer.
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INVESTERINGSMARKEDERNE

Markederne

reagerer pa signaler
fra centralbankerne

Aftagende inflation og markedets tolkninger af den fremtidige pengepolitik

farte til en udvikling pa obligationsmarkedet, som mest af alt mindede om

en tur i rutsjebanen. Aktiemarkederne oplevede generelt milde vinde i den
sidste del af 2023 med de kinesiske aktier som en markant afviger.

Niels Skovvart,
fondsdirektear,
Sydinvest

ronterne i krigen i Ukraine har gennem det
Fmeste af aret veeret meget fastlaste. Den 7.

oktober fik de finansielle markeder endnu en
risikofaktor at forholde sig til, da Hamas gennem-
forte et terrorangreb mod Israel, som resulterede i
et skarpt modsvar fra Israel. Konflikten mellem Israel
og Hamas har dog veeret meget lokaliseret og har
derfor ikke faet den store indflydelse pa de finan-

sielle markeder.

STZARK OKONOMI OG FALDENDE INFLATION

Den gkonomiske aktivitet i USA har veeret noget
hojere end ventet. Det kan bl.a. afleeses af et steerkt
arbejdsmarked, og af at den annualiserede vaekst i
3. kvartal blev opgjort til hele 5,2 %. Til gengeeld er
vaeksten i Europa teettere pa nulpunktet. De ledende
indikatorer peger pa afmatning. Det er tegn p3, at
pengepolitikken begynder at virke. Kina overraskede
med en vaekst pa 4,9 % pa arsbasis, men kinesisk
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gkonomi er tynget af problemer pa ejendomsmarke-
det og en svag forbrugertillid.

Inflationen har generelt veeret faldende pa over-
ordnet niveau. De faldende energipriser har hjulpet
godt til i denne proces. Det er sket i takt med, at
effekterne af de store prisstigninger sidste ar glider
ud af tallene, nar man maler inflationen pa arsbasis.
Kerneinflationen, hvor man har sorteret de mere
volatile poster som energi og fedevarer fra, har vist
mere treeghed i tilpasningen i nedadgdende retning.
Prisudviklingen er endnu ikke helt i mal i forhold til
de malzoner, som centralbankerne opererer med.
Men den er tilfredsstillende nok til, at centralban-
kerne signalerer, at der ikke umiddelbart er flere
forhgjelser af styringsrenterne i stabeskeen.

STORE BEVAGELSER PA OBLIGATIONSMARKEDERNE
Den amerikanske forbundsbank undlod at forhgje
styringsrenten i den sidste del af aret og mildnede
graduvist sin retorik frem mod arsskiftet. Signalerne
er nu, at vi har set den sidste renteforhgjelse i denne
omgang, og at der er udsigt til en lempelse af
pengepolitikken allerede i 2024. Den Europeeiske
Centralbank, ECB, forhgjede sin styringsrente en
enkelt gang med 0,25 %-point i slutningen af aret.

Perspektiverne er ogsa her, at der ikke vil komme
flere forhgjelser af styringsrenten. Til gengeeld skal



man indstille sig pa, at den vil forblive pa et hejere
niveau i leengere tid. ECB har i samme ombaering
nedjusteret sine forventninger til den fremtidige
inflation. Det kan veere en svag indikation af, at
potentielle nedseettelser af styringsrenterne trods
alt er rykket teettere pa.

Obligationsmarkederne var preeget af store udsving.
Frem til udgangen af oktober steg renterne for der-
efter at falde som en sten.

nomi var gode impulser til aktiemarkederne. Aktierne
fra de modne markeder klarede sig bedst med de
amerikanske markeder i front. Fremgangen var -
ligesom i resten af aret - baret af nogle af de store
aktier, ogsa kaldet "The Magnificent Seven”. | slut-
ningen af aret var det aktier som Meta, Microsoft
og Amazon, som udgjorde traekdyrene.

Aktierne fra Emerging Markets haltede noget bag-
efter, hvilket i hgj grad kan

Det er tydeligt illustreret ved
den 10-arige statsrente i USA,
som toppede i 5 % for der-
efter at falde til under 4 %
ved udgangen af aret. Bevee-
gelsen illustrerer meget godt,
hvordan forventningerne til
centralbankerne og den
generelle gkonomi aendrede

~Signalerne er nu, at
vi har set den sidste
renteforhgjelse i denne
omgang, og at der er
udsigt til en lempelse
af pengepolitikken
allerede i 2024."

tilskrives en skuffende udvik-
ling pa det kinesiske aktie-
marked. Latinamerika
udmeerkede sig som den
steerkeste region med en
meget steerk udvikling i Brasi-
lien, Mexico og Argentina.
Aktiekurserne i Argentina fik
et gevaldigt loft efter preesi-

sig i perioden. Samlet set

faldt renterne i de fleste lande med de storste rente-
fald i de skandinaviske lande og med Australien og
Japan som undtagelser. Merrenterne pa obligationer
udstedt af hgjrentelande og virksomheder var lige-
ledes faldende.

DE STORSLAEDE SYV
De faldende renter og den forholdsvis staerke gko-
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dentvalget i november, hvor
den nye praesident, Javier Milei, fik en varm vel-
komst pa aktiemarkedet.

Pa sektorbasis har it-aktierne sammen med aktier
inden for fast ejendom og finans klaret sig bedst,
mens sektorerne energi og stabilt forbrug har klaret
sig darligst i arets sidste tredjedel. Valueaktier har
pa globalt plan klaret sig darligere end vaekstaktier.

uozewe

YOSODIA]

Fremgangen var béret af nogle af de store amerikanske aktier, ogsa kaldet “The Magnificent Seven”.
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INVESTERINGSMARKEDERNE

Kan de positive
forventninger holde?

Finansmarkederne forventer et forholdsvis favorabelt scenarie
for gkonomien. Men vil forventningerne blive indfriet?

e finansielle markeder priser et forholdsvis

favorabelt scenarie for den gkonomiske

udvikling ind i kurserne pa obligations- og
aktiemarkedet. Kurserne afspejler saledes, at de
internationale renter er toppet, og at inflationen og
den globale vaekst vil falde. Veeksten vil ikke falde
voldsomt, men ramme en sakaldt bled landing.
Dette scenarie kan naesten ikke blive bedre.

Den amerikanske forbundsbank vil pa den baggrund
kunne leve op til signalerne om en lavere styrings-
rente i 2024. Det ventes i et vist omfang at kunne
bane vejen for faldende obligationsrenter. En reekke
hejrentelande er allerede i gang med at ned-
saette styringsrenterne.
Men pa grund af
storre stigninger i
inflationen her end
pa de modne markeder er
der stadig mange udviklingslande, som har yder-
ligere plads til nedseettelser af styringsrenterne.

Risikoscenariet er helt klart, at nedgangen i vaeksten
bliver hardere end forventet. Det vil kunne fore til
lavere renter, men samtidig veere skadeligt for akti-
erne. Omvendt vil en for hgj veekst og hej inflation
leegge et opadgaende pres pa renterne, som vil have
en negativ indflydelse pa prisseetningen af aktier.
Det vil dog i et vist omfang kunne modsvares af en
stigning i selskabernes indtjening.

POTENTIELLE FORDELE VED KUNSTIG INTELLIGENS
1 2023 sa vi, at der potentielt er store fordele at
heste ved brug af kunstig intelligens inden for
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mange sektorer. Det er dog forbundet med seerdeles
stor risiko at forudsige, hvilken indflydelse kunstig
intelligens vil have pa det langsigtede indtjenings-
potentiale i forskellige sektorer. Kunstig intelligens
vil dog helt sikkert veere et tema, som vil saette sit
preeg pa markederne i 2024. Det kan veere lige fra
de positive sidegevinster ved Al til de negative
effekter af udbredelsen af kunstig intelligens i den
brede offentlighed.

VIGTIGT MED SPREDNING
Usikkerhedsmomenter er der nok af. De kan skabe

0 urolige markeder, som momentvis kan forstyrre de

gode underliggende positive tendenser
pa de finansielle mar-
keder. Her teenkes
pa den fortsatte
krig i Ukraine og
den seneste krig i Israel.

Krigen i Ukraine kan preege markederne negativt,
hvis Vestens stotte til Ukraine bliver sveekket. Hertil
kommer spaendinger mellem USA og Kina, et fore-
staende praesidentvalg i USA og andre lande samt
krise i den amerikanske kongres. De hgje korte ren-
ter i USA pa naesten 5 % udger et risikofrit alternativ
til de afkast, man kan se frem til pa de finansielle
markeder.

Usikkerhederne om potentiale og risikomomenter
synligger vigtigheden af, at man ogsa i 2024 spreder
sin opsparing pa flere aktiver, fx obligationer og
aktier. Det er ikke blevet mindre relevant, nu hvor
obligationerne byder pa attraktive renter.



SAMLET VARDITILVAKST PRIMO JANUAR 2024

FOND Seneste ar Seneste 3 ar Seneste 5ar Seneste 7 ar Seneste 10 ar

Basisobligationer

Sydinvest Blandede Obligationer ESG 7,29 % - - - -
Sydinvest Fonde 6,14 % -7,51 % -6,55 % -4,28 % 1,22 %
Sydinvest Korte Obligationer 532 % -2,15% -0,37 % 1,36 % 3,92 %
Sydinvest Mellemlange Obligationer 6,21 % -7,20 % 4,13 % -2,23 % -
Sydinvest Mellemlange Obligationer Akk. 6,28 % -7,16 % -4,20 % -2,27 % -
Sydinvest Virksomhedsobligationer 1G 871 % -9,55 % 4,87 % 3,09 % 10,80 %

Hojrenteobligationer

Sydinvest HojrenteLande Mix ESG 10,95 % -7,58 % 1,74 % 1,72 % 8,98 %
Sydinvest HojrenteLande Mix ESG Akk." 741 % - - - -
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY 12,55 % 0,68 % 14,24 % 12,89 % 14,80 %
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY Akk. 11,99 % 0,26 % 13,60 % 12,34 % 16,75 %
Basisaktier

Sydinvest Beeredygtige Aktier 16,90 % - - - -
Sydinvest Danmark Indeks 542 % - - - -
Sydinvest Europa Ligeveaegt & Value 18,55 % 27,49 % 40,71 % 34,80 % 59,35 %
Sydinvest Morningstar Global Market Sustainability 31,46 % 43,32 % 108,50 % - -
Sydinvest Tyskland 14,16 % 7,77 % 41,82 % 27,44 % 46,36 %
Sydinvest USA Ligevaegt & Value 7,43 % 3574 % 62,85 % 58,61 % 169,95 %
Sydinvest Verden Lav Volatilitet Indeks 4,35 % 20,77 % - - -
Sydinvest Verden Ligevaegt & Value 11,86 % 34,08 % 51,03 % 45,86 % 112,24 %
Sydinvest Verden Ligeveegt & Value Akk. 11,84 % 33,99 % 50,66 % 44,65 % -
Vaekstaktier

Sydinvest Fjerngsten -1,85 % -17,49 % 27,97 % 31,94 % 73,46 %
Sydinvest Fjerngsten Akk. -1,96 % 17,42 % 28,15 % 31,26 % 71,68 %
Sydinvest Globale EM-Aktier 2,65 % -12,87 % 21,27 % 31,62 % 61,79 %
Sydinvest Globale EM-Aktier Akk. 2,85 % -12,60 % 21,55 % 31,18 % 61,98 %
Sydinvest Megatrends? 12,95 % - - - -
Sydinvest Megatrends Akk.? 13,06 % - - - -

Blandede fonde

Sydinvest Aggressiv 12,21 % 19,94 % 53,23 % 48,89 % -
Sydinvest Aggressiv Akk. 12,04 % 19,67 % 52,96 % 48,27 % -
Sydinvest Balanceret 9,23 % 3,80 % 21,21 % 20,26 % -
Sydinvest Balanceret Akk. 9,27 % 372 % 21,39 % 20,28 % -
Sydinvest Konservativ 7,22 % -1,63 % 521 % 5,24 % -
Sydinvest Konservativ Akk. 7.19 % -1,57 % 519 % 5,16 % -
Sydinvest Veekstorienteret 11,47 % 12,23 % 41,06 % 38,19 % -
Sydinvest Vaekstorienteret Akk. 1,37 % 12,17 % 40,97 % 37,77 % -

Y Fonden blev lanceret den 13. oktober 2023.
2Fonden blev lanceret den 15. maj 2023.
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DETNSHESE
FONDSOVERBLIK

Pa de efterfelgende sider har vi samlet de mest relevante data og
tal vedrerende vores forskellige fonde, sa du kan danne dig det
store overblik over bade nuvaerende og kommende investeringer.

Sydinvest

Obligationsfonde

Vores fonde som investerer i obligationer, daekker over et bredt spaend fra danske
statsobligationer og virksomhedsobligationer til statsobligationer fra Emerging Markets
ogsa kaldet hgjrentelande-obligationer.

Blandede Obligationer ESG p— or g
Fonden investerer globalt i obligationer. Investe- DK0061806981 S
ringerne spredes pa danske stats- og realkredit- Afd. formue Afkast 12023 100 =
obligationer, globale virksomhedsobligationer og 117,0 MI10. KR. 7.29 % - £
obligationer udstedt af hgjrentelande. Fonden S
veegter ansvarlighed heijt. Investeringerne forven- QEEi{gEégshorisont Risikoskala 90 =
tes at bidrage positivt til den baeredygtige ud- MIN. 3 AR 5 08/22 10/22 01/23 04/23 07/23 10/24 01/24
vikling fx gennem brug af ESG-analyser.
Lebende omkostninger Transaktionsomk.
0,69 % 0,20 % Seneste ar 7.29 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende Seneste 3 ar -| | 2023 - 7.29 %
JA Seneste 5 ar -| | 2022 - -4,92 %Y
Seneste 7 ar -| | 2021 = -
) Fonden blev oprettet den 16.08.2022 Seneste 10 ar | ECED) - -
Fonde ISIN nr. 110 %
Fonden investerer i bersnoterede obligationer DK0016271042 8
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet Afd. formue Afkast 12023 100 b
og har en gennemsnitlig varighed mellem 0 og 6 317,8 MIO. KR. 6.14% as v
ar Fonden er skreeddersyet til fonde, foreninger og S
legater, og investerer primart i obligationer med Q@Ei{gﬁ,ﬁmhmsom Risikoskala 80 ==
de hgjeste direkte renter for at opnd et sa hajt MIN. 3 AR > 2019 2020 2021 2022 2023 2024
arligt udbytte som muligt.
Lebende omkostninger Transaktionsomk.
0,21 % 0,05 % Seneste ar 614 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende Seneste 3 ar -7.51%| | 2023 110 kr 6.14 %
JA Seneste 5 ar -6,55%| | 2022 0,90 kr. -11,46 %
Seneste 7 ar -4,28 %| | 2021 0,60 kr. -1,58 %
Seneste 10 ar 1,22 %| | 2020 1,20 kr. 0,94 %
HgjrenteLande Mix ESG SN - g
"
Fonden investerer i statsobligationer udstedt DK0016231921 8
i hard valuta (fx dollar og euro) eller lokal valuta fra Nl e Afkast i 2023 HO e &
hgjrentelande i @steuropa, Asien, Latinamerika, 1.626,0 MI0O. KR. 10,95 % - 9
Afrika og Mellemasten. Portefaljen styres aktivt, S
og andelen af obligationer udstedt i hard valuta ﬁ@‘;g{gl?ntgshmsom Risikoskala 70 =
og lokal valuta varierer baseret pa forventninger MIN. 4 AR 3 2019 2020 2021 2022 2023 2024
til udviklingen i renter og valutakurser. Afkastet
pavirkes af udviklingen i valutakurserne. Lebende omkostninger Transaktionsomk.
1,24 % 0,55 % Seneste ar 10,95 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende Seneste 3 ar -7.58 %| | 2023 2,00 kr. 10,95 %
JA Seneste 5 ar 174 %) | 2022 2,00 kr. -14,81 %
Seneste 7 ar -1,72%| | 2021 2,20 kr -2,22%
Seneste 10 dr 8,98 %| | 2020 3,70 kr. -1,79 %
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Sydin\-/est ) Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. §
HgjrenteLande Mix ESG e 0 5
R
Akkumulerende DK0062496717 E
110 o
) R ——
Fonden investerer i statsobligationer udstedt (AL s Aﬂ(“to‘ 21‘))23 5
ihard valuta (fx dollar og euro) eller lokal valuta fra 536,0 MIO. KR. 7.41% 90 N
hejrentelande i @steuropa, Asien, Latinamerika, Anbefalet | Koskal &
Afrika og Mellemasten. Portefgljen styres aktivt, U ARl R Bl o s o —
og andelen af obligationer udstedt i hard valuta MIN. 4 AR B
og lokal valuta varierer baseret pa forventninger Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
tllaudwkhngen irenter og valutakurser. Afkastet 1,28 % 0,55 % Seneste ar = Afkast
pavirkes af udviklingen i valutakurserne. Fonden er : o
akkumulerende og udbetaler ikke udbytte. Udbyttebetalende Semesin 3 o) 12023 ARH
NEJ Seneste 5 ar -| | 2022 -
Seneste 7 ar -| | 2021 -
Y Fonden blev oprettet den 13.10.2023 Stemesie 10 &7 i (2020 -
s ) . Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘3
Korte Obligationer e " 5
"
Fonden investerer i barsnoterede obligationer DK0015916225 105 B
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet Afd. formue Afkast i 2023 00 ~ i
og har en gennemsnitlig varighed mellem 0 og 642,6 MIO. KR. 5.32% 5
3 ar. Viforventer, at den lave risiko kan levere et 95 Q
. N o Anbefalet @
stabilt afkast bade pa kort og péa lang sigt. investeringshorisont Risikoskala 90
MIN > AR 2 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
0,20 % 0,10 % Seneste ar 532% Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende Seneste 3 ar -215%| | 2023 0,80 kr. 532 %
JA Seneste 5 ar -0,37 %| | 2022 0,50 kr. -6,47 %
Seneste 7 ar 136 %| | 2021 0,60 kr. -0,67 %
Seneste 10 ar 3,92 %| | 2020 0,80 kr. 124 %
i . ) Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘3
Mellemlange Obligationer e " 5
"
Fonden investerer i barsnoterede obligationer DK0060585073 o —— B
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet Afd. formue Afkast i 2023 100 i
oqhar en gennemsnitlig varighed mellem 3 og 2.020,4 MIO. KR. 6,21% . N
5 ar. Det tilstreebes at holde en konstant gennem- T <4
s . Py Py . N nberale! LR
snitlig varighed pa 4 ar. Fonden investerer i investeringshorisont Risikoskala 80
obligationer udstedt af stater, realkreditinstitutter MIN. 3 AR > 201, 2020 2oz 22z 2023 2o,
og virksomheder.
Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
0,35 % 0,10 % Seneste ar 6,21% Udbytte pr bevis Afkast
Udbyttebetalende Seneste 3 ar -7.20 %| | 2023 0,70 kr. 6,21 %
JA Seneste 5 ar -4,13 % | 2022 0,20 kr -10,35 %
Seneste 7 ar -223%| | 2021 030k -2,55 %
Seneste 10 ar -| | 2020 2,50 kr. 1,76 %
i i ) Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. §
Mellemlange Obligationer - o g
5
Akkumulerende DK0060585156 g
N — |
- 100 =
Fonden investerer i barsnoterede obligationer (AL i AfkaStLZOB E
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet 3577 MIO. KR. 6,28 % 90 g
og har en gennemsnitlig varighed mellem 3 og Anbefalet hort koskal &
5 ar. Det tilstreebes at holde en konstant gennem- '”VESte””ES orisont e 82019 2020 e o o5 B
snitlig varighed pa 4 ar. Fonden investerer i MIN. 3 AR 2
obligationer udstedt af stater, realkreditinstitutter Lebende omkostninger T Historiske afkast (akkumuleret)
og virksomheder. Fonden er akkumulerende og 0.35 % 0.10 % S—— 6.28% Afkast
udbetaler ikke udbytte. :
Udbyttebetalende Seneste 3 ar -7,16 %| | 2023 6,28 %
NEJ Seneste 5 ar -420 %| | 2022 -10,43 %
Seneste 7 ar -2,27 %| | 2021 -2,47 %
Seneste 10 ar -| | 2020 1,67 %

Sydinvest
Virksomhedsobligationer
HY

Fonden investerer i obligationer udstedt af
virksomheder med lav kreditveerdighed fra hele
verden. Statsobligationer kan i perioder udgare
en del af portefgljen. Valutarisikoen er begreenset.
Der foretages en aktiv styring i portefeljen, hvor
der fokuseres pa den overordnede udvikling i
gkonomien og dennes pavirkning pa virksom-
hedernes evne til at opfylde betalingsforpligtel-
serne.

ISIN - %
DK0016098825 115 \%
Afd. formue Afkasti2023 105 /\ f::
322,6 MIO. KR. 12,55 % \ 5
Anbefalet > v S]
investeringshorisont Risikoskala 85

MIN. 4 AR 3 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Leobende omkostninger

Transaktionsomk.

Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar

1,07 % 0,19 % Seneste ar 12,55 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende Seneste 3 ar 0,68 %| | 2023 0,00 kr. 12,55 %
JA Seneste 5 ar 1424 %| | 2022 2,10 kr. -13.24 %
Seneste 7 ar 12,89 %| | 2021 0,60 kr. 3,11 %
Seneste 10 ar 14,80 %| | 2020 0,40 kr. 119 %

HORISONT 29




Sydinvest ) . Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘g
Virksomhedsobligationer p—— - S
5
HY Akkumulerende DK0060089415 15 g
Fonden investerer i obligationer udstedt af (AL i Aﬂ(“”foB 105 B #
virksomheder med lav kreditveerdighed fra hele 109,5 MIO. KR. 11,99 % 5 \V S
verden. Statsobligationer kan i perioder udgere en Anbefalet | Aiskockal &
del af portefglien. Valutarisikoen er begreenset. Der U ARl 1sioskaa 825019 —— e P 2023 2024
foretages en aktiv styring i portefaljen, hvor der MIN. 4 AR B
fokuseres pa den qurordned? udvikling i skono- Lobende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
mien og dennes pavirkning pa virksomhedernes 1,10 % 0,26 % Seneste ar 11.99% Afkast
evne til at opfylde betalingsforpligtelserne. Fonden — 226%| 5 p—p—
er akkumulerende og udbetaler ikke udbytte. Udbyttebetalende SMEE ; 2 )%
NEJ Seneste 5 dr 13,60 %| | 2022 -12,99 %
Seneste 7 ar 12,34 %| | 2021 2,89 %
Seneste 10 ar 16,75 %| | 2020 116 %
Syd-invest ) ) Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g:
Virksomhedsobligationer - - 3
R
1G DK0060409266 . g
Fonden investerer globalt i virksomheds- A s AfkaSt; 2023 105 B
obligationer med hgj kreditvaerdighed, som 267,9 MIO. KR. 871% - y
har en rating svarende til "Investment Grade". Anbe{alet | . PP 5 &
nvesteringshorison ISIKOSKala 5
Valutarisikoen er begranset. 9 5019 e SeEn 022 2023 2024
Der foretages en aktiv styring i portefaljen, MIN. 3 AR 2
hvor der f_okuseres pa den overordnnede Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
u?vwklwng i gkonomien og dennes pavirkning 0,71 % 0,21 % Seneste ar 8,71% Udbytte pr. bevis Afkast
pa virksomhedernes evne til at opfylde . o
betalingsforpligtelserne. Udbyttebetalende SR E 955%) | 2023 ofpls S
JA Seneste 5 ar 4,87 %| | 2022 1,30 kr -15,40 %
Seneste 7 ar 3,09 %| | 2021 7.70 kr. -1,66 %
Seneste 10 ar 10,80 %| | 2020 030kr 5.92 %

Sydinvest

Aktiefonde

Hos Sydinvest finder du et bredt felt af aktiefonde, som investerer i alt fra beeredygtige aktier;
danske og udenlandske aktier til vaekstaktier fra Emerging Markets.

S ) i Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘3
Baeredygtige Aktier - 150 :
Fonden investerer globalt i aktier. Investeringerne DK0061533643 120 <
er spredt pa forskellige lande og brancher. Fonden Afd. formue Afkast i 2023 0 ey
investerer i selskaber, som generelt scorer hejt pa 600.2 M10. KR 16,90 % 9
2 . -KR. g Y
ansvarlighed og lavt pa udledning af CO,. Der 1o S
- Anbefalet @
investeres ikke i selskaber, som ikke overholder investeringshorisont Risikoskala 90
internationale normer, herunder kontroversielle MIN. 4 AR 4 2021 2oz 2023 2oz
vaben som atomvaben, kemiske vaben, klynge- . -
bomber og landminer. Fonden er underlagt Lobende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
ESG-analyse, og mindst halvdelen af formuen 133% 0,04 % Seneste ar 16,90 % Udbytte pr. bevis Afkast
skal veere placeret i selskaber med gode ESG CO2-udledning? T Seneste 3 ar -| | 2023 0,00 kr 16,90 %
egenskaber. 22 137 JA Seneste 5 ar -| | 2022 130 kr. -15,19 %
Fond Benchmark Seneste 7 &r - | 2021 = 19,26 %Y
2 Data pr. 30.09.2023. CO2-udledning (carbon intensity) a
2 Fonden blev oprettet den 29.03.2021. i tons pr. 1 mio. USD omsztning. Seneste 10 ar o |[2eze - -
i Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘?
<
Danmark Indeks SIN e S
Y
Fonden investerer i det store danske indeks bestd- DKo061541232 105 £
ende af 120-130 aktier. Investeringsstrategien er Afd. formue Afkast i 2023 5 i by
passiv og felger OMXC ALL CAP Gl. Det vil sige, at 250,5 MI0. KR. 5,42 % g
investeringerne er sammensat med det formdl at 85 8
. ) Anbefalet &
folge afkastudviklingen iindekset bedst muligt. investeringshorisont Risikoskala 75 -
Afkastet vil typisk vaere lavere end afkastet af MIN. 4 AR 4 2oz 2022 A0z g
indekset pa grund af omkostningerne.
Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
0,30 % 0,05 % Seneste ar 5,42 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar -| 2023 000 kr 542 %
85 87 JA Seneste 5 ar -| | 2022 110 k. -13,16 %
Fond Benchmark Seneste 7 ar -| | 2021 - 6,28 %"
2 Data pr. 30.09.2023. CO2-udledning (carbon intensity) a
itons pr. 1 mio. USD omsaetning. Seneste 10 ar N 2020 - -

) Fonden blev oprettet den 07.06.2021.
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Sydinvest Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘g
Europa ISIN 150 2
5
Ligevaegt & Value DK0015323406 130 g
) ) Afd. f Afkast i 202 &
Fonden investerer i europaiske aktier og er spredt Om;\;?o KR 855 ]% 2 1o £
pa forskellige lande, brancher og selskaber. Fonden 2733 bk 18,55 90 \V 8
er aktivt forvaltet og felger en ligeveegtet value- Anbefalet e
investeringshorisont Risikoskala 70
strategi. Tanken bag ligevagt er, at der investeres MIN. 4 AR 2019 2020 2021 2022 2023 2024
omtrent lige meget i hvert selskab (ca. 75 aktier). -4 4
Nar vi investerer efter en valuestrategi, udveelger Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Vi selskaber, der vurderet ud fra en raekke nagletal 139% 0,13 % Seneste ar 18,55 % Udbytte pr. bevis Afkast
er billigt prisfastsat i forhold til selskabernes aktie- . o By o
kurs. Ved sammensetningen af portefaljen sages CO2-udledning? Udbyttebetalende ST e 2749 %) | 2023 000K oL
sektor-risikoen minimeret i forhold til fondens 74 JA SR B AR |20z 0l il 27AK
sammenligningsindeks. Fond Benchmark Seneste 7 ar 34,80 %| | 2021 0,00 kr. 24,00 %
:rt]())ra‘;ap;;vrfn(jl.gguzs%zg&g:t—x:I;dnmg (carbon intensity) Seneste 10 4r 5935 % 2020 1.00kr 927 %
Syth'nvest Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘g
Fjerngsten ISIN e 200 5
5
Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i DK0010169549 170 3
Fjernasten (Asien ex. Japan). Portefgljens filosofi ) e Afkast i 2023 . &
er baseret pa en omfattende analyse af globale 614.4 MI0. KR. -1,85% 3
og lokale markedsforhold. Fire idegeneratorer T o S
kombineres i form af analyse af makrogkonomi, m”veitgﬁngshoﬁsont Risikoskala 80 -
strukturelle temaer, stilanalyse og en vurdering MIN. 5 AR 4 2019 2020 2oz 2022 2023 2022
af de individuelle selskabers forretningsmodel,
kvalitet og afkastpotentiale. Processen fokuserer Lobende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
pa at identificere en robust portefglje af aktier, som 1,56 % 1,29 % Seneste ar -1.85 % Udbytte pr. bevis Afkast
forventes at levere vaekst og kvalitet til en attraktiv CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 17,49 % | | 2023 0,00 kr. -1,85 %
pris. Typisk besFar porte]z)ljen af 80 t”hlzo aktier, 243 289 JA Seneste 5 ar 27.97%)| | 2022 4250 kr 2217%
S;;E;Seprrwt pa tveers af lande, brancher og Fond Benchmark Seneste 7 &r 31,94 %| | 2021 26,90 kr 8,02%
: :'32;ap':rfrgl'g_gjs%zg;ncsﬁ:":'ge_dm”g (Cabonty] Seneste 10 &r 73.46 %| | 2020 8,00 kr 2291%
Sy(:h'nvest Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘3
Fjernasten ISIN . 200 :
Akkumulerende DK0060036994 170 g
Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i Fjern- A iEmE A 02023 140 i
osten (Asien ex. Japan). Portefaljens filosofi er baseret 2823 MIO. KR. -1.96 % . N
pa en omfattende analyse af globale og lokale markeds-  Anbefalet ) N &
forhold. Fire idegeneratorer kombineres i form af ana- ~ Vesteringshorisont Rike=kdla 83019 2050 0oL 2022 P ot
lyse af makrogkonomi, strukturelle temaer stilanalyse MIN. 5 AR 4
og en vurdering af de individuelle selskabers forret- Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
ningsmodel, kvalitet og afkastpotentiale. Processen 160 % 1.27% E—. T Afkast
fokuserer pa at identificere en robust portefalje af aktier, ’ ! eneste aru = a
som forventes at levere vaekst og kvalitet til en attraktiv - CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 1742 % | 2023 -1.96 %
pris. Typisk bestar portefeljen af 80 til 120 aktier, derer 240 288 NEJ Seneste 5 ar 28,15 %| | 2022 -22.00
spredt pa tvaers af lande, brancher og selskaber. Fond Benchmark Seneste 7 ar 31,26 %| | 2021 7.98 %
Fonden er akkumulerende og udbetaler ikke udbytte. :'tlzz;apr;r.lar:{g‘guzs%zancscgtx:Iggdnwng (carbon intensity) Saasie 10 4 71,68 %| | 2020 23,06 %
Sydinvest Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. §
Globale EM-aktier ISIN 1 160 g
"
Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i DK0060499663 140 “E
Asien, Latinamerika, @steuropa, Mellemasten og Afd. formue Afkast 2023 6 o
Afrika. Portefeliens filosofi er baseret pa en omfat- 398,4 MIO. KR. 2,65 % Ny
tende analyse af globale og lokale markedsforhold. AT 100 S
Fire idegeneratorer kombineres i form af analyse investeringshorisont Risikoskala 80 -
af makrogkonomi, strukturelle temaer, stilanalyse MIN. 5 AR 4 2019 2020 2021 2022 2023 2024
og en vurdering af de individuelle selskabers forret- —_ ) \
ningsmodel, kvalitet og afkastpotentiale. Processen Lobende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
fokuserer pa at identificere en robust portefalje af 1,64 % 0,88 % Seneste ar 265% Udbytte pr. bevis Afkast
aktier, som forventes at levere vaekst og kvalitet til CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 12,87 %| | 2023 0,00kr. 2,65 %
en attraktiv pris. Typisk bestdr portefaljen af 100 til 248 329 JA Seneste 5 ar 21,27 %) | 2022 31,30 ke -19,95 %
135 artie%der er spredt pa tveers af lande, brancher Fond Benchmark Seneste 7 &r 3162 %) | 2021 7,60 kr 6,04 %
0g selsxaber. jrtlzszapfrl3r:]ggu25%zgré(£t:_‘|glgedmng (carbon intensity) Seneste 10 ar 6179 %| | 2020 4,60k 12,76 %
Sydinvest Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g
: e
Globale EM-aktier e o 5
"
Akkumulerende DK0060499747 140 8
Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i Asien, A i Aﬂ(aStLZOB 120 z
Latinamerika, @steuropa, Mellemasten og Afrika. 210,8 MIO. KR. 2,85% - 5
Portefaliens filosofi er baseret pa en omfattende Anbefalet hort koskal &
analyse af globale og lokale markedsforhold. Fire U;’;te””g;[’r'sont sl esel 85019 5020 i 022 302 o]
idegeneratorer kombineres i form af analyse af -5 4
makromkonoml,. strukturelle temaer, stilanalyse og en Lebende omkostninger T Historiske afkast (akkumuleret)
vurdering af de individuelle selskabers forretnings- 1.61% 0.84% Seneste ar 2,85 % Afkast
model, kvalitet og afkastpotentiale. Processen fokuse- 5 - ot o
rer pa at identificere en robust portefale af aktier, som C0O2-udledning” Udbyttebetalende ENeSte 3/an AT || 2o 2R
forventes at levere vaekst og kvalitet til en attraktiv 219 332 NEJ Seneste 5 ar 2155 %| | 2022 1961 %
pris. Typisk bestar portefaljen af 100 til 135 aktier. [Fame Bme it Seneste 7 ar 3118 %| | 2021 571%
Fonden er akkumulerende og udbetaler ikke udbytte. . tgsgapfrf;’]ggjs%z;nif;ﬂ;d”‘”g (cabeplniety) Seneste 10 &r 61,98 %| | 2020 12,63 %
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S Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. §
&
Megatrends ISIN e 130
Sydinvest Megatrends iinvesterer aktivt i fem DK0062382628 120 5
megatrends: Demografiske skift, Klimaansvarlighed, Afd. formue Afkast i 2023 10 =
Fremtidens transport, Teknologisk innovation og 573,0 MIO. KR. 12,95 %? — g
Fremtidens forbrugere. Investeringsstrategien bag o e 100 S
fonden leegges ud fra en ambition om, at Sydinvest m”ve‘;:‘tgﬁngshonsom Risikoskala 90 -
Megatrends investerer dér, hvor samfundet MIN. 4 AR 5 05/23 0623 07/23 08/23 0923 1023 nm[23 1223 01/23
bevaeger sig hen - ikke dér, hvor samfundet
befinder sig eller kommer fra. Typisk bestar Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
portefgljen af 125 til 175 aktier, der er spredt 152 % 0,12 % Seneste ar - Afkast
pa tveers af lande, brancher og selskaber: CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar -| | 2023 12,95 %?
76 159 JA Seneste 5 ar -| | 2022 =
Fond Benchmark Seneste 7 ar -| | 2021 -
2 Data pr. 30.09.2023. CO2-udledning (carbon intensity) N
' Fonden blev oprettet den 15.05.2023. itons pr. 1 mio. USD omsaetning. Seneste 10 ar = [ 2eze -
s Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. §
&
Megatrends Akkumulerende "oy 0 2
R
Sydinvest Megatrends Akk. investerer aktivt i fem DK0062382891 120 5
megatrends: Demografiske skift, Klimaansvarlighed, Afd. formue Afkast i 2023 5 =
Fremtidens transport, Teknologisk innovation og 572,7 MIO. KR. 13,06 %" — g
Fremtidens forbrugere. Investeringsstrategien bag T 100 S
fonden leegges ud fra en ambition om, at Sydinvest m”veitgﬁngshoﬁsom Risikoskala 90 =
Megatrends Akk. investerer dér, hvor samfundet MIN. 4 AR 5 05/23  06/23 07/23 08/23 09/23 1023 1m/23 12/23  01/23
beveeger sig hen - ikke dér, hvor samfundet
befinder sig eller kommer fra. Typisk bestar Lobende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
portefglien af 125 til 175 aktier, der er spredt 152 % 0,12 % Seneste ar - Afkast
pa tveers af lande, brancher og selskaber: CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar -| | 2023 13,06 %"
Fonden er akkumulerende og udbetaler ikke 75 159 NEJ Seneste 5 ar - | 2022 B
udbytte. Fond Benchmark Seneste 7 &r | 12021 _
2 Data pr. 30.09.2023. CO2-udledning (carbon intensity) a
¥ Fonden blev oprettet den 15.05.2023. i tons pr. 1 mio. USD omsaetning. Seneste 10 ar 2| [ 2020 -

i . Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘3
Morningstar ISIN 240 3
5
Sust. Leaders Index DK0061111572 200 g
Fonden investerer globalt i aktier. Mindst 90 % af (AL S blikesil 1023 160 i
formuen skal veere investeret i de aktier, der indgér 1.570,7 MIO. KR. 31,46 % - N
i Sydinvest Morningstar Sustainability Leaders Anbefalet hort koskal &
Index. Investeringsstrategien er passiv og falger '”"EStemgs Sl Fistesel 85019 p— e p— e 2024
Morningstar Global Markets Sustainability Leaders MIN. 5 AR 4
Indexet. Det vil sige, at mvestermgemei er sammen- Lobende omkostninger ThremesldremEamis, Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
sat med det formal at falge afkastudviklingen i 0,50 % 0.04% —— 31.46 % Udbytte pr bevis Afkast
indekset bedst muligt. Afkastet vil typisk vaere - . .
lavere end afkastet af indekset pa grund af C0O2-udledning® Udbyttebetalende Seneste 3 ar 4332%)| | 2023 730 ke 31,46 %
omkostningerne. 75 137 JA Seneste 5 ar 108,50 %| | 2022 0,00 k. -21,73 %
Fond Benchmark Seneste 7 &r -| | 2021 0,00 kr 39,29 %
:ytgz;apﬁrigr:{g‘gué%zgétgtx:;dnwng (carbon intensity) Seneste 10 ar | 12020 4,90 kr 1417 %
S Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. §
Tyskland ISIN . 190 g
5
Fonden investerer i tyske aktier. Investeringerne DK0060033116 160 8
er spredt pa forskellige brancher og selskaber. Afd. formue Afkast i 2023 - 3
Fonden er alftwvt forvaltet. Udvaelgelsen af aktier 265,9 MI0. KR. 14,16 % 5
er baseret pa grundig analyse af selskabernes e o0 S
} ) ¥
regnskaber, og i sammensatningen af fondens m”veitér?ngshmsont Risikoskala 70 -
investeringer er der lagt vaegt pa at tilpasse porte- MIN. 4 AR 5 2019 202D 2ozl 2oz 2023 202
faljerisikoen for at udnytte markedets beveegelser.
Eksponenngen til det t\/ske aktiemarked gennem Lobende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
aktier og afledte finansielle instrumenter kan 1,48 % 0,14 % Seneste ar 14,16 % Udbytte pr. bevis Afkast
udgere mellern 80 0g 120 %. CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 7.77%| | 2023 460 ke 1416 %
144 142 JA Seneste 5 ar 41,82 %/ | 2022 10,10 kr. -2223%
Fond Benchmark Seneste 7 &r 27.44%| | 2021 10,00 ki 2138 %
2 _udl .
. t'zs;ap'frfmolg9U25%23mic§t:::dm”g (Cabontensty] Seneste 10 &r 4636 %| | 2020 1320 kr 421%
S ) Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘ET
USA Ligeveegt & Value e 50 8
&
Fonden investerer i nordamerikanske aktier og er DK0010270776 160 3
spredt pa brancher og selskaber. Fonden er aktivt Afd. formue Afkasti2023 - &
forvaltet og felger en ligeveegtet valuestrategi. 219,5 MI10. KR. 7.43 % {
Tanken bag ligevaegt er, at der investeres omtrent e 100 S
. . 2 . nberale (D
lige meget i hvert selskab (ca. 100 aktier). Nar vi investeringshorisont Risikoskala 70 -
investerer efter en valuestrategi, udvaelger vi MIN. 4 AR 5 2019 2020 2021 2022 2023 2024
selskaber, der vurderet ud fra en reekke nagletal
or bﬂhgt pnsfastsat iforhold til selskabernes aktie- Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
kurs. Ved sammensatningen af portefalien sages 1,28 % 0,09 % Seneste ar 7.43 % Udbytte pr. bevis Afkast
sektorrisikoen minimeret i forhold til fondens CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 3574 %] | 2023 0,40 kr 7.43 %
sammenligningsindeks. 53 111 JA Seneste 5 ar 62,85%| | 2022 4,00 kr -7.83%
Fond Benchmark Seneste 7 &r 58,61%)| | 2021 0,00kr 37,08 %
:‘tgsga;r13r:lggu25%2gni$tx:1;ednwng (carbon intensity) Seneste 10 ar 169,95 % | | 2020 2,40 kr -423%
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Syt . Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. §
Verden Lav Volatilitet Indeks  “gn 5 0 3
R
Sydinvest Verden Lav Volatilitet Indeks investerer DK0061281490 25 g
globalt i aktier med lav volatilitet. Det vil sige i Afd. formue Afkast i 2023 5 =
aktier, som forventes at have lavere udsving i 384,6 MIO. KR. 435% £
afkastet end det brede aktiemarked. Risikoen e 100 S
forventes derfor at vaere lavere i denne fond end m”vegtgﬁﬁgshonsom Risikoskala 9 e
= 2 2021 2022 202 202.
i almindelige globale aktiefonde. Investerings MIN. 4 AR 4 & 4
strategien er passiv og falger MSCI World — .
Minimum Volatwhty indekset. Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
0,50 % 0,05 % Seneste ar 4,35 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 20,77 %| | 2023 014kr 435 %
233 239 JA Seneste 5 ar -| | 2022 0,00 kr. -4,95 %
Fond Benchmark Seneste 7 ar -| | 2021 0,00 kr. 21,76 %
2 Data pr. 30.09.2023. CO2-udledning (carbon intensity) o
Y Fonden blev oprettet den 27.05.2020. itons pr. 1 mio. USD omsaetning. Seneste 10 ar = [ 2eze 060k 085 %"
S ) Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘3
Verden Ligevaegt & Value e o :
"
Fonden investerer i aktier fra hele verden og er DK0010101740 150 B
spredt pa forskellige lande, brancher og selskaber. Afd. formue Afkast i 2023 o TN i
Fonden er aktivt forvaltet og felger en ligevaegtet 235.4 MIO. KR. 11,86 % 5
valuestrategi. Tanken bag ligeveegt er, at der SO S
Anbefalet @
investeres omtrent lige meget i hvert selskab (ca. investeringshorisont Risikoskala 60
200 aktier). Nar vi investerer efter en valuestrateg, MIN. 4 AR 4 2019 2020 2021 2022 2023 2024
udveelger vi selskaber, der vurderet ud fra en reekke
negletal er billigt prisfastsat i forhold til selskabernes Lobende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
aktiekurs. Ved sammensztningen af portefalien 1,42 % 0,12 % Seneste ar 11,86 % Udbytte pr. bevis Afkast
seges sektor- og regionsrisikoen minimeret i for- CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 34,08 %] | 2023 1,80 kr 11,86 %
hold til fondens sammenligningsindeks. 68 137 JA Seneste 5 ar 51,03 %| | 2022 5,80 kr 7.90%
Fond Benchmark Seneste 7 ar 45,86 %| | 2021 0,00k 3016 %
! tzz;apﬁrf‘r:]g‘guzs%zgmcs(;x:;dm”g (emteminEnEy) Seneste 10 ar 11224 %| | 2020 4,00 kr. -8.74%
i ) Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘3
Verden Ligevaegt & Value e o :
"
Akkumulerende DK0060669091 150 g
i VA VS =
Fonden investerer i aktier fra hele verden og er Afd. formue Afkasti i°23 120 ®
spredt pa forskellige lande, brancher og selskaber. 98,5 MIO. KR. 11,84 % - N
Fonden er aktivt forvaltet og felger en ligeveegtet Anbe{alet Horsont Riskoskal . &
: 5 nvesteringshorison ISikoskala 6]
valuestrategi. Tanken bag ligevaegt er, at der by ;R 2019 2050 o P 2023 2024
investeres omtrent lige meget i hvert selskab (ca. -4 4
200 aktier). Nar vi investerer efter en valuestrateg, (Ve B e — T Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
udveelger vi selskaber, der vurderet ud fra en reekke 1.40 % 013 % S—— 11.84.% Afkast
nagletal er billigt prisfastsat i forhold til selskabernes : . p
aktiekurs. Ved sammensatningen af portefgljen C0O2-udledning” Udbyttebetalende peres eR] 3399 %) | 2023 LS
seges sektor- og regionsrisikoen minimeret i for- 69 137 NEJ Seneste 5 ar 50,66 %| | 2022 7.91%
hold til fondens sammenligningsindeks. Fonden er [Feme Beme it Seneste 7 &r 44.65%)| | 2021 30,10 %
akkumulerende og udbetaler ikke udbytte. % Data pr. 30.09.2023. CO2-udledning (carbon intensity) Seneste 10 &r -| | 2020 -9,03 %

i tons pr. 1 mio. USD omszetning.

Sydinvest

Blandede fonde

Sydinvests blandede fonde er investeringsfonde, der bestar af en blanding af aktier, obligationer,
investeringsforeningsbeviser og ETF'er. Forskellen mellem fondene finder du i andelen af aktier
og obligationer. Jo stgrre andelen af aktier er, desto hgjere sandsynlighed er der for et hajere
afkast til en tilsvarende hejere risiko.

Sz ) Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘3
Aggl"ESS]V ISIN e 170 g
5

Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde DK0060749521 150 8
i danske investeringsforeninger og de sakaldte el e Afkast 1 2023 0 &
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- 290.4 MIO. KR. 12.21% 5
fonde). Fonden har som udgangspunkt en Anbetal 110 S
fordeling pa 80 % 1 aktier, 12,5 % 1 obligationer 1nl:/e§tgr?rt1gsh0nsont Risikoskala 90 -
0g 7,5 % i alternativer. Aktier kan udgere 100 % MIN. 5 AR 4 2019 2020 2021 2022 2023 2024
af fonden.

Lobende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar

1,49 % 0,10 % Seneste ar 12,21 % Udbytte pr. bevis Afkast

CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 19.94 % | | 2023 000 kr 1221%

83 139 JA Seneste 5 dr 53,23 %| | 2022 20,90 kr. -13,46 %

Fond Benchmark Seneste 7 ar 48,89 %| | 2021 6,50 kr 2352 %

2 Data pr. 30.09.2023. CO2-udledning (carbon intensity) SEEsiE i) & | | 2020 1710 ke 519 %

i tons pr. 1 mio. USD omsaetning.
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S . Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘g
Aggressiv ISIN 170 2
Akkumulerende DK0060749950 150 2
Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde A e Aiesii i°23 130 2
1 danske investeringsforeninger og de sakaldte 97.8 MIO. KR. 12,04 % 0 N
ETFer (udenlandske investerings- eller indeks- Anbe{alet | . Aiskockal &
nvesteringsnorison ISIKOSKala 90
fonde). Fonﬂden har som udgangspunkt en MIN AgR Song — e e o P
fordeling pa 80 % i aktier, 12,5 % i obligationer -5 4
0g 7.5 % i alternativer. Aktier kan udgere 100 % Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
af fonden. Fonden er akkumulerende og udbetaler 1.47 % 0.11% —— P Afiast
ikke udbytte. : . .
C02-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 19,67 %| | 2023 12,04 %
81 139 NEJ Seneste 5 ar 52,96 %| | 2022 -13,52 %
Fond Benchmark Seneste 7 ar 4827 %) | 2021 23,51%
2 Data pr. 30.09.2023. CO2-udledning (carbon intensity) N
i tons pr. 1 mio. USD omsatning. Seneste 10 ar 2| [ 2020 524 %
S Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘3
Balanceret p— 0 :
Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde DK0060749364 120 2
i danske investeringsforeninger og de sékaldte Afd. formue Afkast i 2023 o i
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- 5.601.6 MIO. KR. 9,23 % 5
fonde). Fonden har som udgangspunkt en e 100 S
o nbefale &
fordeling pa 57,5 % i obligationer, 35 % i aktier og investeringshorisont Risikoskala 90
7.5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgare MIN. 4 AR 3 2019 2020 2021 2022 2023 2024
50 % af fonden.
Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
1,20 % 0,07 % Seneste ar 923 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 3.80 %| | 2023 0,00 kr. 923 %
97 135 JA Seneste 5 ar 2121 %| | 2022 7.40 kr. -12,64 %
Fond Benchmark Seneste 7 ar 2026 %| | 2021 370 kr 877 %
2 Data pr. 30.09.2023. CO2-udledning (carbon intensity) a
i tons pr. 1 mio. USD omszetning. Seneste 10 ar -| [ 2020 8,50 kr 553 %
i Fondens data pr. 31.12.2023 Udviklingivaerdien af en investering pa 100 kr. ‘3
Balanceret ISIN 1 130 g
9
Akkumulerende DK0060749794 120 &
Afd. formue Afkasti 2023 W
Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde o 1o £
A 640,6 MIO. KR. 9,27 % 5
i danske investeringsforeninger og de sakaldte 100 8
| = o Anbefalet &
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks e Risikoskala .
fonde). Fonden har som udgangspunkt en MIN. 4 AR 2019 2020 2021 2022 2023 2024
fordeling pa 57,5 % i obligationer, 35 % i aktier og . 3
7.5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgare Lobende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
50 % af fonden. Fonden er akkumulerende og 1,21% 0,07 % Seneste ar 9.27% Afkast
udbetaler ikke udbytte. N
Y CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 372 %] | 2023 9.27 %
96 135 NEJ Seneste 5 ar 21,39 %| | 2022 -12,73 %
Fond Benchmark Seneste 7 &r 2028 %| | 2021 877 %
2 Data pr. 30.09.2023. CO2-udledning (carbon intensity) a
itons pr. 1 mio. USD omsatning. Seneste 10 ar o |[2ozo 579 %
Sy i Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i vaerdien af eninvestering pa 100 kr. §
Konservativ ISIN 120 2
Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde DK0060749281 110 g
i danske investeringsforeninger og de sakaldte Afd. formue Afkast i 2023 100 3
ETFer (udenlandske investerings- eller indeks- 3.350,7 MIO. KR. 7.22 % 5
fonde). Fonden har som udgangspunkt en —— 90 S
N 2 N nberale! W
fordeling pa 77,5 % i obligationer, 15 % 1 aktier og investeringshorisont Risikoskala 80
7.5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgare MIN. 3 AR > 2019 2020 2021 2022 2023 2024
20 % af fonden.
Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
0,85 % 0,04 % Seneste ar 7.22% Udbytte pr. bevis Afkast
C02-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 163 %| | 2023 0,00 ki 7,22 %
84 135 JA Seneste 5 ar 521%)| | 2022 3,40 kr. -1114 %
Fond Benchmark Seneste 7 &r 524 %] | 2021 120 kr 325%
2 Data pr. 30.09.2023. CO2-udledning (carbon intensity) a
itons pr. 1 mio. USD omsaetning. Seneste 10 ar - 2020 350 ke 248 %

Sydinvest

Konservativ
Akkumulerende

Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde i
danske investeringsforeninger og de sakaldte
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks-
fonde). Fonden har som udgangspunkt en
fordeling pa 77,5 % i obligationer, 15 % i aktier og
7.5 % 1 alternativer. Aktier kan maksimalt udgere
20 % af fonden. Fonden er akkumulerende og
udbetaler ikke udbytte.
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ISIN e ]
DK0060749604 o g
Afd. formue Afkasti2023 100 f::
270,6 MI0. KR. 719 % S
Anbefalet »* S,
investeringshorisont Risikoskala 80

MIN. 3 AR 5 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Lobende omkostninger

Transaktionsomk.

Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar

0,86 % 0,04 % Seneste ar 719 % Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 157 %| | 2023 719 %
82 135 NEJ Seneste 5 ar 519 %| | 2022 -11,04 %
Fond Benchmark Seneste 7 ar 516 % | 2021 322%
one oS0 o o e Seneste 10 ar - [2020 244%




s . Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g
Vaekstorienteret p— o g
5
Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde DK0060749448 140 8
i danske investeringsforeninger og de sékaldte Afd. formue Afkast i 2023 0 &
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- 1.411,6 MIO. KR 11,47 % v
. i . . ] N
fonde). Fonden har som udgangspunkt en e 100 S
fordeling pa 60 % i aktier, 32,5 % i obligationer og ln]\qlegtgﬁngshonsont Risikoskala 80 =
7.5 % 1 alternativer. Aktier kan maksimalt udgere MIN. 24 AR 3 2019 2020 2021 2022 2023 2024
75 % af fonden.
Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
1,39 % 0,12% Seneste ar 11,47 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 12,23 %) | 2023 0,00 kr. 11.47 %
102 136 JA Seneste 5 ar 41,06 %| | 2022 12,80 kr. -13,46 %
Fond Benchmark Seneste 7 ar 3819 % | 2021 520 kr 1634 %
2 Data pr. 30.09.2023. CO2-udledning (carbon intensity) N
i tons pr. 1 mio. USD omsatning. Seneste 10 ar 2| [ 2020 1350 k. 7.58 %
S . Fondens data pr. 31.12.2023 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘g
Vaekstorienteret p— o 5
5
Akkumulerende DK0060749877 140 2
Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde A e Afkasrij°23 120 2
i danske investeringsforeninger og de sakaldte 307,4 MIO. KR. 11,37 % 100 S
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- Anbe{alet Horicont Aisikodkal 5 8
investeringshorison ISikKosKala (o]
fonde). Fonﬂden har som udgangspunkt en i ;R 2019 - — — 2023 2024
fordeling pa 60 % i aktier, 32,5 % i obligationer og -4 3
7.5 % 1 alternativer. Aktier kan maksimalt udgere Lobende omkostninger I Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
0,
75 % af fonden. Fonden er akkumulerende og 138% 013 % S—— 1137 % Afiast
udbetaler ikke udbytte. -
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 1217 %| | 2023 1137 %
102 136 NEJ Seneste 5 ar 40,97 %| | 2022 -13,41%
Fond Benchmark Seneste 7 ar 37.77%| | 2021 1631 %
2 Data pr. 30.09.2023. CO2-udledning (carbon intensity) Seneste 10 ar | 12020 7.58 %

itons pr. 1 mio. USD omsaetning.

Placering af Sydinvests afdelinger pa risikoskalaen
pr. 31. december 2023

Balanceret Akk.

Balanceret Udb

HgjrenteLande Mix ESG

HejrenteLande Mix ESG Akk.

Virksomhedsobl. HY Tyskland
Virksomhedsobl. HY Akk USA Ligevaegt & Value
Vaekstorienteret Akk. Megatrends
Vakstorienteret Udb Megatrends Akk.

v v
Lav risiko 5 3 a 5 Hgj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast
N N
Blandede Obligationer ESG Aggressiv Akk.

Fonde Aggressiv Udb

Konservativ Akk. Baeredygtige Aktier
Konservativ Udb Danmark Indeks
Korte Obligationer Europa Ligevaegt & Value
Mellemlange Obligationer Fjerngsten
Mellemlange Obligationer Akk. Fjernesten Akk.
Virksomhedsobl. 1G Globale EM-aktier
Globale EM-aktier Akk.
Morningstar Sust. Leaders Index
Verden Lav Volatilitet Indeks
Verden Ligevaegt & Value
Verden Ligevaegt & Value Akk

Risikoskalaen bruges hos alle investeringsforeninger i EU. Som noget nyt indgar danske investeringsforeninger i den europeeiske PRIIP-forordning.
Her placeres fondene anderledes pa risikoskalaen end tidligere.

Afdelingernes placering pa skalaen er ikke fast. Hvis afkastet begynder at svinge mere eller mindre, kan en afdelings placering skifte plads.
Derfor kan den viste skala veere foreeldet - du kan finde de senest opdaterede risikoklasser i Central Information-dokumenter pa sydinvest.dk
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Ny teknologi har et enormt
potentiale, men skaber
ogsa dilemmaer.

Sadan lyder vurderingen
fra Thomas Bolander, DTU-
forsker i kunstig intelligens.
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