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For investorer — og for verden som helhed —har 2022 indtil nu ikke budt pa mange
positive nyheder. Efter et flot 2021 har vi i ar veeret ramt af stigende renter,
tordnende inflation og en tragisk krig i Ukraine, hvilket har presset de fleste
danskeres investeringer.

Ruslands invasion af Ukraine overraskede de fleste og sendte regeringer, diplo-
mater, centralbanker og investorer pa overarbejde. Samtidig er det formodningen,
at Vestens klare opbakning til Ukraine og store sanktioner mod Rusland ligeledes
ma have overrasket Putin og Kreml.

Dette nummer af Horisont er skrevet i skyggen af krigen i Ukraine, og i sadan et klima
kan det veere sveert at finde de positive investeringshistorier frem. Vi prover i stedet at
give et indblik i den finansielle del af krisen.
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Investorerne meerker

KRIGE

Den russiske invasion af Ukraine kom bag
pa mange og skabte vilde udsving pa
tvaers af investeringstyper. Aggressionen
er blevet mgdt med harde gkonomiske

sanktioner fra Vestens side.

o~ Interview med
Saren Kristensen,
chefgkonom,

a den russiske praesident, Vladimir

Putin, den 24. februar 2022 sendte

militeere styrker ind over graensen
til Ukraine, kom det som en overraskelse
for de fleste, ogsa investorerne pa de
finansielle markeder. Ganske vist havde
efterretningskilder flere gange under-
streget situationens alvor, men der var
ikke mange, der kunne forestille sig, at
Putin ville invadere Ukraine.

“Investorerne tog disse efterretninger med
et gran salt. Hovedscenariet i markedet og
blandt mange militeere eksperter var, at
russerne ville laegge lidt pres pa Ukraine
og fa en aftale pa plads. Dermed blev inve-
storerne taget pa sengen, da krigen brod
ud, hvilket forte til nogle ganske kraftige
udsving pa tveers af flere aktivklasser,”
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siger Seren Kristensen, der er chefekonom i
Sydbank.

KRAFTIGE KURSFALD PA AKTIEMARKEDET
Mens krigen medferte mange ulykkelige
skaebner i Ukraine, reagerede finansmarked-
erne forventeligt. Aktiemarkedet kvitterede
med kraftige kursfald, og markedsaktor-
erne sggte tilflugt i traditionelt sikre havne
som yen, schweizerfranc og til en vis grad
den amerikanske dollar. Udviklingen forte
ogsa til rentefald i relativt sikre lande som
Danmark og Tyskland.

Ogsa i ravaresektoren spredte den darlige
stemning sig, seerligt pa energiomradet,
der oplevede kraftige prisstigninger pa fx
olie og naturgas. De gkonomiske konse-
kvenser af russiske kampvogne pa ukrainsk

territorium var bade maerkbare og mal-

bare.

“Forud for invasionen var prisen for en
tende olie ca. 97 dollar, men kort efter
naede olieprisen et klimaks i omegnen af
128 dollar. Prisen pa naturgas er ogsa sendt
pa himmelflugt. Det er helt uundgaeligt,
nar man bliver uvenner med en af verdens
storste energiproducenter,” siger chef-
gkonomen.

FRYGT FOR MILITAR ESKALERING

I den indledende fase af krigen var investor-
erne bekymrede for, hvad Vestens modsvar
til den russiske aggression ville blive. Ville
man ga hele vejen og blande sig militeert
eller ngjes med at indfere gkonomiske
sanktioner? Beslutningen ville afgore



humgret hos investorerne og fremtids-

udsigterne pa afkastfronten.

“Da Ukraine ikke er et NATO-land, kom
man ret hurtigt ind pa sanktionsvejen.
Det gav de finansielle markeder et puste-
rum, fordi man dermed ikke sa ind i en
mere omfattende krig. Dernaest begyndte
investorerne at fokusere pa, hvordan
sanktionerne blev strikket sammen,”

siger Sgren Kristensen og fortsaetter:

“Da tyskerne afviste, at olie og naturgas
kunne blive omfattet, stod det klart, at der
i forste omgang ville blive tale om symbol-
ske sanktioner rettet mod diverse russiske
oligarkers formuer. Forst senere besluttede
man fra politisk hold, at der skulle findes
en storre hammer frem i form af hardere

og mere smertefulde sanktioner, fx mod de
helt store russiske banker.”

| den efterfelgende periode rystede aktie-
markederne invasionens aktiekursfald af sig.

Dog ikke i Rusland. Allerede dagen efter
invasionen valgte Rusland at lukke
sin bars, der i gvrigt forblev lukket indtil

1. april. I lebet af marts faldt ogsa olieprisen
noget tilbage, praeget af store udsving.

PRISSTIGNINGER PA RAVARER

Pa andre omrader var markedseendringerne
af en mere blivende karakter. | kelvandet
pa invasionen steg prisen pa ravarer over
en bred kam. Eksempelvis steg fedevare-
priserne, herunder priser pa ravarer som
korn og solsikkeolie, med 13 pct. alene i
marts. Det skyldes, at bade Ukraine og Rus-
land er blandt verdens sterste producenter
af bl.a. hvede.

“Korn fra Ukraine mangler pa verdens-
markedet, og det presser priserne op.
Derudover bliver der produceret rigtig
meget godning i de to lande. Prisen pa
godning er nu steget, og der er mindre af
den, hvilket ventes at fa konsekvenser for
hasten. Det vil i givet fald reducere udbud-
det og presse priserne op,” siger Sgren
Kristensen, der ogsa naevner naturgas
som et omrade, hvor priserne er fortsat
med at stige.

RENTESTIGNINGER

Prisstigningerne pa gas er ifolge chef-
okonomen et udtryk for, at investorerne
er ngdt til at kalkulere med, at enten EU
eller Rusland veelger at lukke for hanerne.

“Vi har allerede set, at EU er begyndt at rasle
med sablen pa dette omrade. Fra europaeisk
side er man i den kattepine, at man er meget
afhaengig af russisk naturgas, seerligt i EU,
der far hele 40 pct. af sit forbrug leveret fra
Rusland,” siger Seren Kristensen.

Chefekonomen har ogsa noteret sig, at den
generelle retning for renterne i den senere
tid har veeret opadgaende.

“Her er det udover krigen i Ukraine vigtigt
at vaere opmaerksom p3, at centralbankerne
mudrer billedet lidt, eftersom flere lande nu
bevaeger sig mod strammere pengepolitik.
Det er ogsa veerd at naevne, at renterne
fortsat er lave i historisk perspektiv. Det
foles bare, som om renterne er hgje, fordi
vi har veeret vant til meget lave renter,”
siger Seren Kristensen.
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LLDENTrejsning af Rusland som impeErium

Samuel Rachlin, journalist og forfatter. April 2022.
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Putins vision om at genrejse Rusland som stormagt og imperium farte til invasion
og krig mod Ukraine den 24. februar 2022. Journalist og forfatter Samuel Rachlin gar
bag om krigens tager for at se, hvad der motiverede Putin og udlaste en krise,
der vil blive staende som et historisk skel.

ladimir Putin har veeret 22 ar pa vej
for at realisere den drom om det
nye Rusland, som han proklame-

rede fra sine forste
dage som Ruslands
nye leder, da den
alderssveekkede
Boris Jeltsin ud-
naevnte ham til
premierminister

i august 1999 og
bragte ham i stilling som sin efterfolger.

Lige siden har Putin arbejdet pa en vision
om et Rusland, der kunne rejse sig efter
Sovjetunionens ydmygende kollaps og
genopsta som en respekteret verdensmagt,
som det imperium, det var bade under for-
tidens zarer og de sovjetiske kommissarer.
Det mal har Putin aldrig lagt skjul pa. Pro-
blemet er, at det har taget resten af verden
22 ar at forsta, hvad den vision gik ud p4,
og hvad Putin var villig til at gere for at
omsaette den til handling.

Allerede i den selvbiografiske interviewbog,
der udkom kort tid inden Putins valg til
praesident i maj 2000, talte han abenhjertigt
om de erfaringer fra sin barndom, der havde
veeret med til at forme ham som person.
Nar man star over for en modstander, der
truer én, forklarede han, geelder det om at
sla forst og sla sa hardt, at ens modstander
ikke kan rejse sig igen.

Han var en lille splejs, der voksede op i et
hardt belastet baggardsmiljg i Leningrad.
Her leerte han at sla fra sig — og altid at sla
forst. Og det vigtigste: aldrig at vise tegn
pa svaghed. Den indsigt har fulgt ham i
alle arene som KGB-agent og hele vejen
til magtens top i Kreml. Og til krigen mod
Ukraine og det varmeste forar i Europa
siden 1945,

~Putins rejse fra start
i 2000 til krigen mod
Ukraine tog 22 ar.”

DEMOKRATIER OG KLEPTOKRATIER
Kommentatoren Thomas Friedman fra
avisen The New York Times spgrger i en af
sine klummer, om
krigen i Ukraine i
virkeligheden

ikke allerede er en
verdenskrig. Han
kalder det World
War Wired, fordi

alle overalt i verden

kan felge med i realtid og er blevet berort
af det gkonomisk, uanset hvor de befinder

sig. Han citerer den svenske Ruslands-
ekspert Anders Aaslund, der har fortalt
ham, at Ukrainekrigen hurtigt er blevet til
det store opger mellem de to dominerende
politiske systemer: "de demokratiske sam-
fund med frie markeder og retssamfund
over for de autokratiske kleptokratier.”

Efter aftale med George Orwell har Putin
forbudt at kalde Ukrainekrigen for krig. Det
kan koste russiske borgere 15 ars faengsel
at kalde den unavnelige krig for krig. Det
er "en specialoperation”, der forelgbig »

Samuel Rachlin er journalist og forfatter. Han er forfatter til bestselleren "Jeg, Putin”, der

udkom i 2014. Bogen udkommer i et nyt oplag og med et opdateret forord i juni 2022.
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har kostet tusindvis af mennesker livet,
drevet over 5 millioner ukrainere pa flugt
og efterladt byer som rygende ruiner.
Vestens demokrati er den storste trussel
mod Putins kleptokrativeelde, og han

har ikke lagt skjult pa, at Vestens liberale
demokrati i hans gjne har overlevet sig
selv og spillet fallit. Han er overbevist om,
at fremtiden arbejder for hans model,
putinismen, en hybrid mellem kleptokrati
og usminket fascisme.

EN Z£DELMODIG MISSION:

UDSLET UKRAINE

Putin har en plan. En redningsplan. Han vil
redde Ukraine ved at sla ukrainerne ihjel.
Planen gar ud pa at denazificere Ukraine
og redde de etniske russere fra folkemord
ved at bega folkemord mod ukrainerne. Pa
den made vil Putin tage vare pa Ruslands
sikkerhed. Implementeringen af den plan
vil i Putins udleegning betyde, at der ikke
leengere vil findes en stat, der hedder
Ukraine, eller et ukrainsk folk. Han selv
betragter operationen som sedelmodig

og er overbevist om, at man vil na de
opstillede mal.

Putins rejse fra start i 2000 til krigen mod
Ukraine tog 22 ar. Drivkraften bag den
rejse var en blanding af kompromislgs
nationalisme, forurettelse og den altover-
skyggende ambition om at se
Rusland som en
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stormagt. Traumerne efter Sovjetunionens
opla@sning viste sig som fantomsmerter
efter tabet af sovjetrepublikkerne, prestige
og indflydelse.

MED KRIG OG FJENDER SOM LEDETRAD
Putins vision og omdrejningspunktet for
hans filosofiske og ideologiske univers er
idéen om Den Russiske Verden. Den gar ud
pa at genrejse Rusland som et imperium,
som med urette er blevet frataget sin
status, men nu vil
genvinde sin plads
som en verdens-
magt. Den Russiske
Verden bestar af
Rusland, Ukraine

og Belarus. Putin
ser Ukraine som im-
periets kronjuvel, en
russisk kronjuvel. Men Putins russiske for-
teelling er uteenkelig uden Ukraine. Han ser
sig selv som udset til den, der ligesom for-
tidens russiske zarer samler et fragmenteret
land og ger det til ét rige. Det skal veere
hans historiske eftermeele.

Den tanke er blevet en besaettelse i en grad,
hvor Ukraine i Putins verdensopfattelse slet
ikke eksisterer som et land, som en nation.
Det er kun russisk udkantsomrade: Vi er ét
folk, vi har ét sprog og én

N

historie. Putin er parat
til krig og til at bega

krigsforbrydelser

for at tvinge

ukrainerne til

-~

9

AlR

»Han ser sig selv som
udset til den, der lige-
som fortidens russiske
zarer samler et
fragmenteret land og
gor det til ét rige.”

at makke ret. Som praesident for et herre-
folk med ret til at starte en krig og sla folk
ihjel. Det kan virke bizart i det 21. arhund-
rede, men ingen fra Putins egen inderkreds
har spurgt ham, hvordan det haenger
sammen.

Putin er sprunget ud som en krigspraesident,
der fra begyndelsen har brugt krig og vold
som sit vigtigste politiske redskab. Billedet
er umiskendeligt fra krigen mod Tjetjenien
i 1999 over blitzkrigen
mod Georgien i 2008,
invasionen af Ukraine og
annekteringen af Krim i
2014 til krigen i Syrien i
2015 og nu krigen mod
hele Ukraine. Det er krig
og fjendebilleder, der har
givet Putinstyret neering
og legitimitet hand i hdnd med storlagnen.
Og det dulmer fantomsmerterne.

NED MED FLAGET

Man kan undre sig over, at man i Vesten
ikke har taget notits af det i alle de ar. |
Vesten var man blind for, hvad Putin stod
for, og forbleendet af Ruslands rolle og
betydning som energikilde. Til gengeeld
har krigen — imod Putins forventning -
samlet NATO-landene og banet vejen for
Finland og Sverige som nye medlemmer
af NATO.

Putin betaler prisen for sin storlagn.
Prisen er, at han selv kommer til at tro
pa sine logne og vrangforestillinger.
Ukrainerne har allerede betalt en meget
hoj pris. Men Ruslands militeer
- har vist sig at veere sa
inkompetent og har lidt
sa alvorlige nederlag, at
Putin risikerer, at hele
hans militeere eventyr gar
ned med flaget ligesom
"Moskva”, den russiske
flades flagskib. Vestens
vigtigste opgave og sterste ud-
fordring er at hjeelpe ukrainerne
med at sikre, at det vil ske. | mod-
seetning til Putins legne er det ikke et
fantasifoster. @



Havisi
maven, nar

kurserne
falder

Mange fik et chok, da de sa kurserne pa deres investeringer falde oven pa Ruslands
invasion af Ukraine. Men investering handler om at taenke langsigtet.

Af Anders @hrberg Thrane, kommunikationskonsulent, Sydinvest.

021 blev et flot investeringsar, men

2022 lagde hardt fra start, og den

forelgbige kulmination kom med
Ruslands invasion af Ukraine i februar.

Invasionen fik tragiske konsekvenser for
befolkningen i Ukraine, men ramte ogsa
danskernes investeringsportefoljer og pen-
sionsformuer hardt. | sddanne situationer
kan investorer gribes af panik og seelge ud
i et faldende marked.

RUSSISK INVASION PRAGER MARKEDET
Situationen omkring den russiske invasion
har veeret meget flydende.

“Nar dette magasin udkommer, vil situa-
tionen allerede veere aendret. Men selv nar
man stdr i uprovet terraen, er der alligevel
nogle generelle rad, man som investor kan
tage med sig,” forklarer fondschef Niels
Skovvart, Sydinvest.

TRAK VEJRET DYBT

Nar kurserne styrtdykker, far man ofte lyst
til at seelge og komme ud af markedet
hurtigst muligt. Det er ganske naturligt.

"Forskning viser, at oplevelsen af at lide
et skonomisk tab er forbundet med stort
mentalt ubehag,” forklarer Niels Skovvart.
“Derfor kan man som investor blive fristet
til at reagere i forseget pa at begraense
tabet, ogsa selvom reaktionen ikke er for-
nuftig.”

GA IKKE GLIP AF STIGNINGERNE
Analyser af de store aktieindeks verden
over har vist, at ved bare at vaere ude af
markedet den ene dag om aret, hvor det
hojeste afkast tilskrives, kan afkastet malt
over leengere tid halveres.

"Ved at selge ud i et faldende marked
risikerer man at ga glip af de stigninger,

som historisk set er kommet i kglvandet pa
kriser eller uro pa de finansielle markeder,”
forteeller Niels Skovvart.

~Som professionelle
investorer er vores
bedste rad: Treek vejret
dybt, og fokuser pa det
langsigtede mal med
investeringen.”

HOLD FOKUS PA DIN STRATEGI

"Som professionelle investorer er vores
bedste rad: Traek vejret dybt, og fokuser pa
det langsigtede mal med investeringen,”
uddyber Niels Skovvart. “Det er vigtigt at
veere bevidst om sin investeringsstrategi og
tidshorisont. Er man blevet utryg oven pa
de urolige markeder, kan vi kun anbefale,
at man tager en snak med sin radgiver og
far fulgt op pa sin investeringsstrategi.” @
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I ORKANENS OJE:

,Det er vanvittigt.
Jeg har aldrig provet
noget lignende”

Den russiske invasion af Ukraine sendte Sydinvests portefglje-
managere ud pa ukendt territorium, men drtiers erfaring og
rettidig omhu kom investorerne til gode.
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Krigen i Ukraine har med-
fort store demonstrationer
i Europa. Her ses en folke-
maengde i Warszawa.

esteuropa sover tungt, da Ruslands

praesident, Vladimir Putin, toner

frem pa nationalt tv kl. 5.30 om
morgenen den 24. februar 2022. Henvendt
til den russiske befolkning og landets veeb-
nede styrker bekendtger statslederen en
“saerlig militeer operation” i det ostlige
Ukraine. Kort efter meldes om eksplosioner
i flere ukrainske byer. For fgrste gang i are-
vis er der krig i Europa.

"Jeg vagner op til nyheden tidligt torsdag.
Som vanligt tjekker jeg opdateringer fra
Bloomberg, allerede inden jeg star op. Det
star klart, at der er tale om en invasion i
fuld skala, og dermed en voldsom eskale-
ring af konflikten,” erindrer Jesper Engedal,
der er aktiechef i Sydbank. Han er sammen
med sit team radgiver pa de aktivt for-
valtede fonde i Sydinvest.

Aktiechefen, der bl.a. har det overordnede
ansvar for investeringer i russiske aktier, er
hurtigt bevidst om, at han er vidne til et
skelseettende gjeblik i europeeisk historie.

“Putins beslutning om at invadere Ukraine
er et gjeblik, der eendrer verden og vores
syn pa Rusland. Man ser for sig et nyt jern-
teeppe rulle ned. Det chokerer alle, at han
gar sa vidt.”

«Inden krigen i Ukraine

bryder ud, har vi sgrget

for, at alle vores russiske
aktiver er noteret pa den
engelske bors i London”

AKTIETEAMET ER GODT FORBEREDT
Portefglijemanageren har tyve érs erfaring
fra den finansielle sektor. Han haber til det
sidste pa det bedste - men bade han og
aktieteamet er forberedt pa det veerste.

“Krimkrisen i 2014, hvor Rusland pa ulovlig
vis annekterer Krim-halvgen, er forste
advarsel om, at Rusland kan komme pa

Jesper Engedal er aktiechef i Sydbank. Han er

- i samarbejde med sit team - radgiver pa de
aktivt forvaltede fonde i Sydinvest.

kant med Vesten. Inden krigen i Ukraine
bryder ud, har vi sgrget for, at alle vores
russiske aktiver er noteret pa den engelske
bers i London,” tilfgjer han og fortsaetter:

“Den beslutning skaffer os ggede handle-
muligheder i kelvandet pa Putins invasion.
Man kan sige, at vi er godt forberedt. Det
kan tilskrives den erfaring, teamet har
opbygget gennem mere end tyve ar.”

M@DER PA M@DER

Senere samme dag far Jesper Engedal og
kollegerne brug for det udvidede mangvre-
rum. Aktieinvesteringer i det statsejede
Gazprom bliver nedbragt, mens der bliver
solgt helt ud af selskaberne Sberbank,
Rosneft og Novatek.

“Der er fart pa beslutningsprocesserne og
medeaktiviteten. Maderne afvikles i hurtig
reekkefelge, og prioriteterne er klare. Hele
vejen er Sydinvests ledelse teet pa proces-
sen,” tilfgjer han.

MANGE SALGERE OG FA KOBERE

0gsa pa obligationsfronten er der hektisk
aktivitet i Sydinvest. Krigsudbruddet far
russiske statsobligationer til at falde bety-
deligt i kurs, i takt med at finansielle inve-
storer seger mod traditionelt sikre havne. p
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Thomas Brund er EM-obligationschef i
Sydbank og radgiver pa Sydinvests fonde
med obligationer i hgjrentelande, heri-
blandt Rusland. Han og obligationsteamet
har i forvejen sat russiske statsobligationer
i karantaene og dermed afskaret sig fra at
opkgbe yderligere i landets aktiver op mod
invasionen. Allerede i december 2021 har

~Det er helt nyt

territorium, at et stort

land som Rusland,

der fylder meget i
investeringsuniverset,

bliver fuldstaendigt

slettet fra
investeringslandkortet”

teamet Rusland pa observationslisten, og
derfor har man reduceret investeringerne
i landet i nogle af fondene. | februar 2022
er obligationer fra Rusland undervaegtet

i alle fondene. En underveegt vil sige, at
obligationerne udger en mindre andel af
formuen i fondene end i de benchmarks,

som fondene maler sig op imod.
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“Forud for invasionen har vi dreftet mulige
scenarier og handlemuligheder. | tilfeelde
af en ekstrem eskalering er strategien at
seelge alle russiske obligationer. Det er dog
ikke muligt pa dagen for invasionen, men
allerede dagen efter opstar der et vindue
med en forbedret stemning i markedet,

og det ger vi brug af,” siger Thomas Brund
og fortseetter:

“Markedet er helt skeevt og nedsmelter pa
kort tid. Det beerer praeg af mange seelgere
og fa kebere. Det er vanvittigt. Jeg har
aldrig prevet noget lignende, og jeg har
veeret i sektoren siden 1990’erne.”

RETTIDIG OMHU OG LYNREAKTION
Obligationschefen beskriver det finansielle
landskab i perioden efter invasionen som
“ualmindeligt flydende.”

“Det er helt nyt territorium, at et stort land
som Rusland, der fylder meget i investe-
ringsuniverset, bliver fuldsteendigt slettet
fra investeringslandkortet i lobet af blot
to-tre uger. Normalt kommer lande i
problemer over en laengere periode, men
her er teeppet bare rykket vaek. Det har vi
aldrig set fer,” siger Thomas Brund.

UDE AF RUSLAND

Mindre end en uge efter
de forste eksplosioner
i Ukraine har

Thomas Brund er EM-obligationschef i Sydbank

og radgiver pa Sydinvests fonde med obliga-
tioner i hgjrentelande, herunder Rusland.

Sydinvest solgt ud af alle russiske aktier,
bortset fra to russiske selskaber, der ikke
kan na at blive solgt fra, for markedet luk-
ker ned. Fem dage efter invasionen, tirsdag
den 1. marts, lukker handlen for russiske
aktier ogsa i London. De to tilbageveerende
aktiepositioner er siden solgt ud af den
samlede portefglje i Sydinvest BRIK.

"Alle russiske obligationer er ligeledes
solgt i Sydinvest HgjrenteLande. De sidste
tilbagevaerende positioner i lokal valuta
var dog sveere at seelge, da markedet
ikke fungerede normalt,” forklarer
Thomas Brund.

AFGORENDE FOR INVESTORERNE

Den tidlige og hurtige reaktion fra aktie-
og obligationsteamet i Sydinvest bliver
afgerende for foreningens investorer,
supplerer aktiechef Jesper Engedal.

“Ved at handle rettidigt og hurtigt sikrer
vi handlefrihed for investorerne. Og nok
sa vigtigt sparer vi dem for finansielle tab
ved at have solgt ud til hgjere priser, end
markedet lukker pa om tirsdagen. Det
handler om mange millioner,” siger han
og tilfgjer:

“Derudover er der formentlig mange, der
seetter pris pa kun at have en ubetydelig
andel af deres investeringer tilbage i
Rusland. | stedet for en russisk indfrysning
kan investorernes midler nu investeres
aktivt i andre markeder.” @



KORT FRA

Sydinvest

STOR INTERESSE FOR
AKTIESPAREKONTO

Interessen for at investere fortsaetter med at vokse herhjemme, og
det kan ses pa antallet af danskere med en nyoprettet aktiesparekonto.

Ifelge tal fra Finans Danmark oprettede 114.000 danskere i lgbet af 2021
en aktiesparekonto, hvilket bringer det samlede antal op pa 217.000
kontoindehavere.

HAR DU SPARGSMAL
TIL INVESTERING?

SYDINVEST VINDER Velkommen o
Sydinvests PROV INVESTERINGSHANDBOGEN!
INTERNATIONAL PRIS il S
Portefgliemanagerne bag Sydinvest S p—"

Virksomhedsobligationer IG har vundet
en Lipper Fund Award i kategorien

Fem myter om investering. Forskellen pa afkast og
udbytte. Hvad er et aktieindeks?

“Bond Global Corporates” for deres Har du et spgrgsmal til investering, er Sydinvests

resultater de seneste tre ar. Investeringshandbog et godt sted at lede efter svar.

Kom bag om investeringsomradet pa sydinvest.dk/
investering

Laes mere pa sydinvest.dk/lipper

TAK FOR HJALPEN TIL VORES
TILFREDSHEDSANALYSE!

Sydinvest lavede i marts maned en tilfreds-
hedsanalyse af hjiemmesiden sydinvest.dk,
Tilmeld dig nybedshrevet som fik naesten 1200 besvarelser. Her svarede
og 3 nyt fra markedet . s s
95 %, at sydinvest.dk var pa niveau med eller
bedre end hjemmesider fra andre investerings-

foreninger.

Vivil nu gennemga den omfattende feedback
for at se, om vi kan gare hiemmesiden endnu

FA DUGFRISKE NYHEDER OM bedte

DINE INVESTERINGER \;;\

F& opdaterede nyheder om finansmarkederne og dine investeringer i Sydinvest.

Tilmeld dig vores nyhedsbrev pa sydinvest.dk/nyhedsbrev
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HVAD BETYDER
KONFLIKTEN MELLEM

KINA& USA

Interview med Peter Viggo Jakobsen, lektor ved Forsvarsakademiet.

Ruslands invasion af Ukraine
var et utaenkeligt scenarie, da vi
I slutningen af 2021 lavede et
interview med lektor ved
Forsvarsakademiet Peter Viggo
Jakobsen om forholdet mellem
USA og Kina. Selvom Rusland
rent geopolitisk fylder meget,
lurer konflikten mellem USA
og Kina stadig. Laes, hvilken
betydning det har for os.

(14 HORISONT |

et er en klar vinterdag i 2021, og Ruslands invasion af
D Ukraine er stadig utaenkelig for de fleste. Dannebrog vajer

i toppen af flagstangen ved Svanemellens Kaserne. Symbo-
likken er som taget ud af en film med den knaldbla himmel og
kasernens rade murvaerk som kulisse. Men anledningen til beseget
pa Dsterbro er alt andet end fiktion, for indimellem overgar virke-
ligheden fantasien. Derfor har vi bedt Peter Viggo Jakobsen om at
gore os klogere pa, hvorfor uenigheder mellem verdens stormagter
har sa stor betydning for os her i Europa. Peter Viggo Jakobsens
bagkatalog af viden om konflikter og kriser er enormt, og derfor
lzegger han ud med et historisk perspektiv.

“Amerikanerne har siden afslutningen pa 2. Verdenskrig i 1945 og
Murens Fald i 1989 dikteret, hvordan verden skal regeres. Sammen
med Europa har amerikanerne fort en politik om, at reekker vi en



hand ud til Rusland og Kina, skal de indrette deres systemer efter
vores og spille efter vores regler. Problemet er bare, at hverken Kina
eller Rusland har indordnet sig”, indleder han og fortseetter: “Kina
er begyndt at stille krav til, hvordan tingene skal forega gkonomisk.
Og de forlanger selv at bestemme

Peter Viggo Jakobsen er en

af landets forende strateger
inden for sikkerhedspolitiske
problemstillinger.

Europa. Derfor arbejder de pa at udvikle store infrastrukturprojekter
med nye handelsruter fra Asien mod Europa og planleegger blandt
andet en sgvej til Europa nord om Rusland for at spare sejltid.

Peter Viggo Jakobsen nuancerer

over landene omkring Kina og i "Kina er begyndt at stille det sddan: “Kina har en vision om i

Det Kinesiske Hav. Selv om FN's
Havretskonvention har regler for
fordeling af havterritorium, ser
kineserne anderledes pa det. De
har nogle gamle kort, som gar laengere tilbage”, forklarer Peter
Viggo Jakobsen.

KINA VIL NARME SIG EUROPA
Kineserne vil &ndre pa magtbalancen i verden og naerme sig

krav til. hvordan tingene skal 2050 at sidde som en edderkop i et
forega gkonomisk.”

spind og styre nogle store handels-
ruter og systemer, bygget af kine-
siske firmaer, hvor det har veeret
umuligt for vestlige firmaer at byde ind. De prover at lave et handels-
system, hvor de bestemmer. Set med kinesiske gjne er malet at
vaere gkonomisk og teknologisk ferende. Og hvis de pa det tidspunkt
ikke ogsa allerede har overhalet USA, er de lige sa staerke og kan
matche dem pé alle parametre, ogsa militeert”, forudsiger han. »
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STORRE KINESISK INDFLYDELSE - EN FORDEL ELLER EN ULEMPE?
Kinas indflydelse i Europa handler ikke kun om adgangen til
Europa, men ogsa om landets indflydelse pa kontinenter taet pa
0s. Set med europeeiske briller er det ikke sa sort-hvidt, at man
kan drage klare konklusioner pa, om kinesernes indflydelse er en
fordel eller en ulempe. Peter
Viggo Jakobsen naevner Afrika
som et eksempel.

"I Afrika giver kineserne store
lan til forskellige stater, og nar
de ikke kan betale tilbage, far
Kina mere magt. Det kan pa
leengere sigt blive et problem
for os i Europa, da vi bor teet-
tere pa Afrika. Hvis kinesisk
indflydelse ikke betyder stabilitet, men ubalance, vil vi se flygtninge-
stromme i vores del af verden”, forklarer han og uddyber: "Pa den
anden side kan det veere en
fordel for os, at Kina forbed-
rer infrastrukturen i Afrika
og skaber gkonomisk veekst.
Men det er vigtigt for
Europa, at de afrikanske
regeringer ikke kommer i
lommen pa Kina”.
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"Danske virksomheder kan blive
nadt til at laegge ordrer uden for
Kina, fordi man er bekymret for
sanktioner fra USA. Ogsa selv
om man kunne have faet ordren
billigere her.”

Peter Viggo Jakobsen
er cand.scient.pol., ph.d. i international
politik, lektor ved Institut for Strategi
og Krigsstudier pa Forsvarsakademiet
og professor (deltid) ved Center for War
Studies pa Syddansk Universitet.

Han bliver ofte brugt i danske og

internationale medier til at
forklare og nuancere forsvars-
og sikkerhedspolitiske emner.

KONFLIKTNIVEAUET PAVIRKER FORBRUGERE

OG VIRKSOMHEDER | EUROPA

Stormagtspolitik rammer uundgaeligt den enkelte forbruger, iseer
fordi USA og Kina handelsmaessigt er flettet teet sammen. Peter
Viggo Jakobsen forklarer: “Paradokset er, at jo mere uenige de
er, desto storre skonomiske
omkostninger er de villige til
selv at tage for at mindske
afhaengigheden af hinanden.
Derfor vil konfliktniveauet
have en direkte afsmittende
effekt pa de omkostninger,
der bliver palagt forbrugerne
i Europa”.

Den kinesiske udbyder af
informationsteknologi Huawei er et eksempel pa, hvordan konflikten
pavirker den almindelige forbruger. Europaeere ender med at fa
en storre regning for telefoni, fordi USA har kraevet, at Huawei
ikke ma udvikle 5G-teknologi i Europa. “Trusler om ikke at ville
beskytte Vesteuropa mod russerne har blandt andet faet Danmark,
Tyskland og Storbritannien til at rette ind, selv om Huawei ville
have leveret bade den bedste og billigste lasning”, forklarer han.

HVAD ER FREMTIDSSCENARIET FOR DANSKE VIRKSOMHEDER?
Ogsa danske virksomheder er ngdt til at tage konfliktens afledte
effekter med i fremtidige overvejelser.

"Danske virksomheder kan blive ngdt til at leegge ordrer uden
for Kina, fordi man er bekymret for sanktioner fra USA.
0gsa selv om man kunne have faet ordren billigere her.

Omvendt presser kineserne vestlige virksomheder til at
blive ved med at leegge penge i Kina. Det er nogle over-
vejelser, som virksomheder skal tage med ind i den mere
langsigtede planleegning, hvis man er afhaengig af bade
USA og Kina”, forklarer han.



Et amerikansk modtraek, som ogsa vil pavirke Europa, er
amerikansk udvikling af robotter, 3D-printere og generelle
investeringer i teknologi. Malseetningen er at flytte produk-
tion vaek fra Kina og tilbage til enten USA eller de allierede
lande for at fa storre forsyningssikkerhed. Der vil ske et
skifte og en pavirkning af globale produktionskaeder, og i
en overgangsperiode vil det ogsa betyde merudgifter for
forbrugerne.

Vi er et lille land
med en aben gkonomi, som
har en interesse i at eksportere
varer, hvor vi kan.”

"Jeg tror, at man som virksomhed skal indstille sig p3, at
USA vil kreeve, at man ikke kan handle med Kina, hvis man
samtidig vil have en ordre hos USA", forudsiger Peter Viggo
Jakobsen.

DANMARKS DILEMMAER | EN FORANDRET VERDEN

Det pavirker vores hverdag at skulle balancere forholdet til
bade kineserne og amerikanerne. "Vi er pa vej ind i en
verden med konkurrerende stormagter, hvilket minder lidt
om, hvad vi sa under Den Kolde Krig. Selvfalgelig skal vi
fastholde alliancen med USA og bakke op om EU, men der
er ingen grund til at leegge sig ud med kineserne”, vurderer
Peter Viggo Jakobsen.

Det udfordrende ved vigtigheden af at pleje vores forhold
til Kina sa vi i 2013, hvor tibetanske demonstranter fik fra-
taget retten til at vise det tibetanske flag, fordi Udenrigs-
ministeriet frygtede, at det kunne pavirke forhandlinger
negativt og reducere markedsadgangen til Kina.

Amerikanerne har omvendt steerke holdninger til spargs-
malet om Arktis, hvor de laegger pres pa Danmark for at
minimere kinesisk indflydelse. De modsatte sig salget af en
dansk fladebase i Grgnland til en kinesisk rigmand og har
ogsa forhindret kinesiske entreprenegrer i at sta for nye
lufthavne i Grgnland. Danmark bliver altsa pavirket fra
begge fronter.

Peter Viggo Jakobsen konkluderer: "Vi er et lille land

med en aben gkonomi, som har en interesse i at eksportere
varer, hvor vi kan. Sa der er graenser for, hvor meget man
skal sta pa sine veerdier, hvis man skal gere det op i et hel-
hedsperspektiv. Det viser de dilemmaer, vi er i, fordi verden
simpelthen er ved at eendre sig”. @

I sidste nummer af Horisont forklarede Peter Viggo Jakobsen,
hvad konflikten mellem Kina og USA handler om. Artiklen
kan laeses pa sydinvest.dk

Vind et seet dekorative
solcellelamper til haven
eller altanen.

Alt, du skal gare, er at besgge
sydinvest.dk/konkurrence
0g svare rigtigt pa spegrgsmalet:

HVOR
PLANLAGGER
KINA BL.A EN

SOVE)J?

Vi traekker lod iblandt de rigtige svar og
kontakter fem heldige vindere.

ik i

Konkurrencen slutter den 20.06.2022,

og praemien kan ikke ombyttes til kontanter.
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ALT OM DINE
INVESTERINGER
DAGNET RUNDT

Sydinvest

MNyeste artikler

AR R T pu.-d vl L Wideoapdatie:
FlWTes FRTS Liddgedrende 10481 pl

AmkALERT At

Maske vil dette ogsa interessere dig

Wideo Flotte slkest | hlandede BE *F Obdgarionar: Centralbankems
lamde . i stramnimger

Bt yglige Axtier Fols ph - (INIBPER R  7rods oo uns steg shiaring |
[ it

Fa indblik
1 dine 1nvesteringer

P4 sydinvest.dk kan du nemt og hurtigt fa alt at vide om dine investeringer i Sydinvest.
Her kan du fa dugfriske nyheder om investeringsmarkederne, se de historiske og
daglige afkast i fondene og samtidig felge dine investeringer pa naermeste hold.
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e fleste, der investerer i en investe-

ringsforening, kan godt lide at

folge lidt med pa sidelinjen for
at se, om det nu gar godt med investerin-
gerne. | Sydinvest tilstraeber vi den storst
mulige abenhed i foreningen, og du kan
derfor finde et veeld af informationer pa
sydinvest.dk. Hiemmesiden er bade til dem,
der vil have et hurtigt overblik, og til dem,
der vil dykke mere ned i detaljerne om
investering og de enkelte afdelinger.

NYHEDER OM MARKEDERNE

Vi leegger lobende nyheder om finansmar-
kederne op pa sydinvest.dk, sa du kan felge
med i, hvordan det gar dine investeringer.

| krisetider som fx under COVID-19 i 2020
og Ruslands invasion af Ukraine vil nyheds-
maengden vokse, sa investorerne er klaedt
bedst muligt pa.

SYDINVESTS NYHEDSBREV

Vil du veere pa forkant med nyhederne og
sikre dig, at du far alle relevante nyheder
fra Sydinvest, kan du tilmelde dig vores
nyhedstjeneste pa hjemmesiden. Tilmeld
dig pa sydinvest.dk/nyhedsbrev, og bliv

opdateret om investeringsmarkedet.

SE DAGENS KURSER
Fondsoversigten (Fonde) er den mest
besggte side pa sydinvest.dk. Her opdaterer

Sydinvest

vi kurser pa alle fondene minimum tre
gange dagligt. Du kan ogsa finde de
aktuelle kebs- og salgskurser, indre veerdi,
dagens afkast samt fakta-ark for alle
Sydinvests fonde. Det er her, du kan blive
klogere pa, hvordan det gar med din
investering.

ET VALD AF INFORMATIONER

Klikker du dig fra fondsoversigten ind pa
de enkelte fonde, kan du finde et tag selv-
bord af informationer om dine investeringer.
Laes om fondens ansvarlighedsprofil, se den
seneste kvartalskommentar, og fa samtidig
et godt indblik i afkastet i fonden.

Derudover kan du under punktet “Behold-
ning” fa et hurtigt overblik over de sel-
skaber eller obligationer, du har investeret
i gennem Sydinvest. Pa den made kan du
folge dine investeringer pa neermeste hold.

OMKOSTNINGER

Mange investorer vil ogsa gerne kende
omkostningerne bag deres investeringer.
P& hjemmesiden kan du ogsa se, hvilke
omkostninger der er ved at investere i
Sydinvest.

HORISONT OG BROCHURER
Som medlem af Sydinvest far du automa-
tisk medlemsbladet Horisont tilsendt.

Men du kan ogsa leese Horisont pa
hjemmesiden.

Her finder du ogsa aktuelle brochurer om
foreningens fonde, vedtaegter og prospek-
ter samt hel- og halvarsrapporter. Du kan
bestille det meste og fa det tilsendt med
posten - eller downloade det og laese det
pa skeermen.

KOM HELE VEJEN RUNDT OM INVESTERING
Sydinvest har udarbejdet en online-investe-
ringshandbog, hvor du bliver fert igennem
de vigtigste emner bade for, under og efter
investering.

Hvis du vil vide mere om investering — eller
bare genopfriske din viden - finder du
investeringshandbogen pa sydinvest.dk/

investering

Y 4

Lars Guillits,
Markedskonsulent,
Sydinvest
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INVESTERING

ER DET BEDSTE VABEN
MOD STIGENDE

INFLATION

Kraftige prisstigninger pa varer og serviceydelser truer
med at udhule danskernes kabekraft. Udviklingen @ger
behovet for at investere opsparingen.

Mick Olsen,
markedskonsulent,
Sydinvest

an skal nok bo i en hytte dybt
inde i de svenske skove for ikke
at have maerket bare lidt til de

prisstigninger, vi oplever overalt for tiden.
| det seneste ar er rdvarepriser pa fx alumi-
nium, bomuld, kaffe og naturgas steget
med 25-113 %, mens andre ravarer er mere
end fordoblet i pris (pr. 30.04.2022).

Vi er vidner til en menneskelig katastrofe

i Ukraine, og invasionen traekker ogsa kraf-
tige spor i resten af verden. Mens Ukraine
ligger i ruiner, lider Ruslands skonomi
under meget skrappe restriktioner, der
giver prisstigningerne vind i sejlene.

De stigende ravare- og fragtpriser er med
til at @ge omkostningsbasen hos mange
virksomheder, hvilket for eller siden
udmenter sig i vedvarende prisstigninger
for forbrugerne. Betegnelsen for denne
udvikling er inflation.

Som mange nok allerede har bemeerket, er
inflation i den seneste tid blevet et varmt
samtaleemne. Det er der god grund til.
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KONTANTER MISTER KOBEKRAFT

| de seneste kvartaler er inflationen i USA
og Europa braget op til de hgjeste niveauer
i flere artier. Vaerst ser det ud i USA, der i
marts oplevede en arlig stigning i priserne
pa 8,5 %, mens den europaeiske inflation
ligger pd 7,5 %. Herhjemme blev inflationen
i marts malt til 5,4 %.

~Den stigende
inflation pavirker [...]
hr. og fru Danmarks
private opsparinger til
fremtidige varekgb
og forngjelser.”

Nar inflationen stiger, bliver de penge,
der er i omlgb i samfundet, mindre veerd.
Det bliver dyrere at fylde indkebskurven,
sa man groft sagt far mindre med hjem fra
supermarkedet for de samme penge. Sam-
tidig kan inflationen medfere, at udgifter
til husleje og andre almindelige leve-
omkostninger stiger.

INVESTERING KAN IM@DEGA INFLATION
Den stigende inflation rammer ikke kun
virksomheder og forbrugere - den pavirker
0gsa hr. og fru Danmarks private opsparinger
til fremtidige varekeb og forngjelser.

Det skyldes, at kebekraften af pengene

pa indlanskontoen langsomt udhules af
inflationen - og det kan man veere 100 pct.
sikker pa.

De seneste tal fra Danmarks Nationalbank
viser, at danskerne har over 1.000 mia.
kroner stdende pa indlanskonti. Ifelge en
investoranalyse fra brancheforeningen
Finans Danmark fra 2021 har mange dan-
skere enten hele - eller hovedparten - af
deres finansielle formue inaktivt placeret i
banken gennem lzengere tid, ofte gennem
flere ar.

For investorerne betyder inflationen i forste
omgang, at de far en regning for de penge,
som de ikke har investeret. Det skyldes, at
kebekraften af ikke-investerede midler
udhules af inflationen, og det vaerditab



Sydinvest Indsigt <@

Ravarenationer
fylder pa
Emerging
Markets

Udviklingslande som fx Brasilien,
der eksporterer store maengder af
ravarer til andre lande, nyder ofte
godt af de hgje rvarepriser. Her
vil markedet ofte betale en hgjere
kurs for obligationerne og aktierne
inden for ravaresegmentet.

Det profiterer de fonde p3, der
investerer i obligationer og aktier
fra disse lande, fx Sydinvest Hgj-
renteLande og Sydinvest Globale
EM-aktier.

skal hentes hjem via investeringerne. Til
gengeeld har investorerne en reel mulighed
for at opna et investeringsafkast, der er
hojere end inflationen, pa den investerede
del af formuen. De kan dermed bevare
eller endda ege deres kgbekraft.

GAVNER NOGLE, SKADER ANDRE

Hos Sydinvest falger vi ngje inflations-
udviklingen i de sektorer og lande, som vi
investerer i. Det geelder nemlig om at veere
pa forkant og tilpasse investeringerne efter
udviklingen, for inflation er ikke bare in-
flation. Afheengigt af hvor den stammer
fra, kan den pavirke forskellige sektorer
meget forskelligt.

Eksempelvis vil stalproducenter have gavn

af stigende stalpriser, mens prisstigningen
kan komme andre til skade.

For nar stal stiger i pris, far bilproducenterne
hojere omkostninger, som de maske ikke
kan sende videre til forbrugerne. Med andre
ord stiger indtjeningen for stalproducenter,
mens den falder for bilproducenter.

INVESTORER ER ET SKRIDT FORAN
Opgaven med at sikre stabile priser og
bekaempe inflation er en del af centralban-
kernes mandat. Gennem pengepolitiske
stramninger, fx at haeve styringsrenten,
soger centralbankerne at begreense efter-

sporgslen i gkonomien. Hojere renter vil fx
gore det dyrere at lane penge til forbrug
eller kegbe bolig, hvilket eger finansierings-
omkostningerne bade for private borgere
og erhvervslivet.

I marts heevede den amerikanske forbunds-
bank Federal Reserve saledes renten for
ferste gang siden 2018, og de fleste markeds-
aktgrer forventer, at der er adskillige rente-
forhgjelser pa vej. Tiden vil vise, i hvilken
grad det far inflationen til at falde. En ting
er dog sikker: | tider med kraftigt stigende
inflation er investorer ét skridt foran dem,
der gemmer kontanter i banken eller under
hovedpuden. ®
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2022

Generalforsamling

Investeringsforeningen Sydinvest abnede den 30. marts 2022
dgrene for drets ordinaere generalforsamling. Her kan du laese
mere om generalforsamlingen.

FORMANDENS BERETNING

Bestyrelsesformand Linda Sandris Larsen glaedede sig over, at vi nu
kunne mades fysisk til arets generalforsamling efter ar med sveere
betingelser oven pa COVID-19.

Linda Sandris Larsen kunne berette om et 2021, der isaer pa aktie-
fronten blev et rigtigt godt investeringsar, og hun kunne derudover
forteelle om Finanstilsynets temaundersggelse om suspensioner i
investeringsforeningerne, om ansvarlige investeringer i Sydinvest
og om EU’s Disclosure-forordning.

Derudover berettede Linda Sandris Larsen ogsa om svanemaerk-
ningen af Sydinvests nye flagskib, Sydinvest Baeredygtige Aktier,
der i lobet af aret allerede havde opnéet en formue pé 2,2 mia. kr.
og et afkast pa ca. 20 %.

SAMLET RESULTAT OG FORMUEUDVIKLING
Det samlede regnskabsmaessige resultat for 2021 blev 1,7 mia. kr.
mod 400 mio. kr. i 2020. | Investeringsforeningen Sydinvest
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gav obligationerne et negativt afkast pa -242 mio. kr., mens
aktierne gav et overskud pa 1.991 mio. kr. Bestyrelsen indstillede,
at der for hele foreningen udbetales et samlet udbytte pa

1.034 mio. kr. til medlemmerne. Den samlede formue var ved
udgangen af 2021 pa 34,8 mia. kr.

FLOTTE AFKAST | AKTIEFONDE

Direkter Steffen Ussing berettede om et 2021, der gik seerdeles godt
for aktiefondene. Flere af fondene praesterede et flot merafkast
ift. deres benchmark, og 86 % af de aktivt forvaltede aktiefonde
klarede sig bedre end benchmark.

Hertil naevnte direktor Steffen Ussing, at Sydinvests afkast angives
efter afholdte omkostninger. Dette geelder ikke for benchmark,
der bliver beregnet uden omkostninger.

Obligationsfondene madte til gengaeld modgang i 2021, hvor et
stigende renteniveau og en generel usikkerhed medfgrte kurstab
pa de fleste obligationstyper.



VALG TIL BESTYRELSEN

Efter 18 ar i bestyrelsen stoppede Hans Lindum Mgller
som felge af vedteegternes aldersgraense. Til foreningens
bestyrelse blev Svend Erik Kriby og Jesper Aabenhus
Rasmussen genvalgt, mens Anne Mette Barfod blev
nyvalgt. Linda Sandris Larsen og Niels Therkelsen var
ikke pa valg.

Bestyrelsen konstituerede sig efterfalgende med Linda

Sandris Larsen som formand og Svend Erik Kriby som

naestformand.

PwC Danmark blev genvalgt som investeringsforenin-
gens revisor.

Steffen Ussing gennemgik udvalgte fondes afkast og fremhaevede
udbyttet i flere fonde. | flere tilfeelde overgik udbyttet faktisk
afkastet i fondene, hvorfor Steffen Ussing pointerede, at afkast
og udbytte ikke er det samme.

FOKUS PA OMKOSTNINGERNE

Direktor Steffen Ussing gennemgik foreningens Arlige Omkostninger
i Procent (AOP). Sammenholdt med omkostningsprocenten fra
2019 var omkostningerne faldet i 80 % af fondene over de tre ér,
mens de resterende 20 % har uaendret omkostningsprocent i
perioden.

Steffen Ussing pointerede, at det for Sydinvest er en vigtig opgave
at holde omkostningerne pa et konkurrencedygtigt niveau — og
samtidig sikre, at kvaliteten er i orden.

Du kan se afdelingernes omkostninger pa vores hjemmeside:
sydinvest.dk @

Sydinvest Indsigt <@

UDBYTTE

UDBETALT | 2022

INVESTERINGSFORENINGEN
SYDINVEST

Sydinvest BRIK 32,40
Sydinvest Baeredygtige Aktier 1,36
Sydinvest Danmark Indeks 1,16
Sydinvest Fjerngsten 42,56
Sydinvest Fonde 0,96
Sydinvest Globale EM-Aktier 31,36
Sydinvest HgjrenteLande 2,06
Sydinvest HojrenteLande Mix 2,06
Sydinvest Korte Obligationer 0,56
Sydinvest Mellemlange Obligationer 0,26
Sydinvest Tyskland 10,16
Sydinvest USA Ligeveegt & Value 4,06
Sydinvest Verden Ligeveegt & Value 5,86

Sydinvest Verden Ligeveegt & Value Etik 11,60

Sydinvest Virksomhedsobligationer HY 4,10

Sydinvest Virksomhedsobligationer HY Etik 4,00

Sydinvest Virksomhedsobligationer IG 1,30

Sydinvest Virksomhedsobligationer IG Etik 0,20

BLANDEDE FONDE
Sydinvest Konservativ 3,40
Sydinvest Balanceret 7,40
Sydinvest Vaekstorienteret 12,80
Sydinvest Aggressiv 20,90
Udbytterne er angivet i kroner pr. bevis.
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Krartig veekst|
‘aremeerkede” obligationer

Pa fa ar har ESG-obligationer vundet stor popularitet hos private og professionelle investorer.
Udviklingen ventes at fortsaette, vurderer portefgljemanager.

Interview med Niels Mellemgaard Serensen, portefgljemanager, Sydbank

ehovet for at bekeempe og reducere
B klimaforandringer fylder godt i

samfundsdebatten. Motiveret af
politiske ambitioner og krav om handling
fra eksperter, borgere og ikke mindst egne
investorer sgger flere virksomheder nu
aktivt at blive en
del af lgsningen pa
klimaproblemet.

Det stigende fokus

pa baeredygtighed i

det globale erhvervsliv har accelereret en ret
ny niche inden for virksomhedsobligationer.
Det drejer sig om obligationer, hvor den
enkelte udstedelse er direkte knyttet til en
specifik indsats for at skabe miljsmaessige
eller sociale forandringer. Under ét betegnes
aktivklassen som gremaerkede obligationer
—eller kort og godt ESG-obligationer.
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TRE TYPER OBLIGATIONER

Ifelge Niels Mellemgaard Serensen, der er
portefaljemanager med ansvar for virksom-
hedsobligationer, kan ESG-obligationer ind-
deles i tre typer, nemlig grenne, sociale og
baeredygtighedsrelaterede obligationer.

“For fem ar siden eksisterede obligationerne naermest
ikke, men vi har oplevet en ekstrem vaekst...”

“Grenne obligationer er den mest udbredte
type. De er typisk karakteriseret ved, at den
udstedende virksomhed eremaerker prove-
nuet til investeringer i projekter med klare
miljemaessige fordele. Der er tale om helt
specifikke projekter, fx opferelsen af nye
grennere bygninger, der nedbringer virk-
somhedens energiforbrug,” forklarer han.

Mens grenne obligationer har et konkret
formal, er beeredygtighedsrelaterede obli-
gationer kendetegnet ved, at der er knyttet
specifikke kriterier til udstedelsen. Lever
den udstedende virksomhed ikke op til
kriterierne, medfgrer det typisk en ekstra-
betaling - en form
for strafrente - til
de investorer, der
ejer obligationen.

“Endelig har vi
sociale obligationer, der specifikt sigter
efter at skabe forandringer i samfundet, fx
ved at afhjeelpe sociale udfordringer sdsom
integration eller nedbringelse af arbejdslas-
heden. Det kan ogsa veere at sikre adgang
til boliger, som studerende, pensionister og
andre med lav indkomst har rad til at
betale,” tilfgjer Niels Mellemgaard.



Vestas hentede én milliard euro i obligationsmarkedet
ved at udstede to baeredygtighedsrelaterede obligationer.

ESG-OBLIGATIONER FYLDER GODT

| SYDINVEST-FONDE

| de syv ar, hvor portefoljemanageren har
radgivet Sydinvest om virksomheds-
obligationer, er den samlede udstedelse af
ESG-obligationer vokset hastigt. Interessen
hos investorerne er steget tilsvarende.

“For fem arsiden eksisterede obligationerne
naermest ikke, men vi har oplevet en ekstrem
vaekst. Nu udger ESG-obligationer ca. 11 pct.
af det benchmark, som vores fonde bliver
malt op imod. Fra investorside er der stor rift
omdisse papirer,” tilfgjer han.

KLARE RETNINGSLINJER OG TRANSPARENS
Men kan man som investor overhovedet
veere sikker pa, at provenuet fra ESG-obliga-
tionerne gar til de gavnlige formal, som det
er gremaerket til?

“Feltet nyder godt af klare retningslinjer,
internationale standarder og en udpraeget
grad af transparens netop for at undga
greenwashing, hvor virksomheder fremstiller
sig mere baeredygtige, end de egentlig er.
Mange virksomheder anszetter fx uvildige
eksperter og eksterne revisionsfirmaer,

der skal vurdere, om alle lafter indfries,”
siger Niels Mellemgaard og fortseetter:
“Indtil videre har jeg ikke hert om eksem-

pler pa, at provenuer fra ESG-obligationer
er blevet misbrugt.”

ESG-OBLIGATIONER |
FONDE MED VIRKSOMHEDS-

OBLIGATIONER
25%
20%
15%
10% —
5% —
0%
Virksomheds-  Virksomheds-
obligationer IG obligationer HY
M Portefalje Benchmark
FREMTIDENS VINDERE

Den erfarne portefeljemanager betegner
interessen for de aremaerkede obligationer
som “ekstremt stor”, hvilket blandt andet
skyldes de mange fonde, der alene har til
formal at investere i fx grenne obligationer.
Det betyder ogsa, at obligationerne handles
til en skarp pris i obligationsmarkedet.

“Men nar man teenker neermere over det,
er de virksomheder, der er laengst fremme
pa feltet, jo ogsa dem, der har den bedste
chance for at klare sig godt i fremtiden,”
understreger han.

Sa sent som i marts 2022 hentede vind-
molleproducenten Vestas én milliard euro

i obligationsmarkedet ved for forste gang
pa dansk jord at udstede to baeredygtigheds-
relaterede obligationer. Med udstedelsen
forpligter vindmelleproducenten sig til over
en arraekke at indfri flere specifikke baere-
dygtighedsmal, heriblandt en 100 pct.
reduktion af drivhusemissioner i selskabets
drift.

IKKE KUN DET OFFENTLIGE

Ifalge Niels Mellemgaard Serensener det ikke
tilstraekkeligt at overlade finansieringen af
den grgnne omstilling til det offentlige.

“Man gnsker derfor at fa virksomheder og
investorer med, og ESG-obligationer er et
vaesentligt bidrag til at nd malet. Der er storre
fokus pa baeredygtighed i virksomhederne,
og der er sket et skred i den rigtige retning,
0gsa selvom vi fortsat er langt fra malet. Vi
forventer, at ESG-obligationer vil fylde mere
af den samlede udstedelse i fremtiden,”
fastslar portefeljemanageren. @

HORISONT 25




INVESTERINGSMARKEDERNE

Markeder reagerer

pa global uro

Frygt for inflation og en stramning af pengepolitikken var med til
at satte en negativ ramme for de finansielle markeder i starten af
2022. Det hele blev dog overskygget og forstaerket af Ruslands
uventede invasion af Ukraine.

29. april 2022

Niels Skovvart,
fondsdirekter,
Sydinvest

rigen i Ukraine og sanktionerne mod Rusland
har store konsekvenser for de globale
veekstudsigter og inflationsbilledet. Den Inter-
nationale Valutafond, IMF, har saledes nedjusteret
sine forventninger til den globale veekst i 2022
fra tidligere 4,4 % til 3,6 %. IMF forventer, at infla-
tionen bliver hgjere og mere lengerevarende end
i skonnene ved starten af aret. P4 de modne marke-
der forventes inflationen at blive 5,7 %, mens den
pa Emerging Markets ventes at ligge pa 8,7 % i
2022. Det er relativt store stigninger i skonnene
pa kort tid.

RAVAREPRISERNE

Inflationsspggelset har leenge haerget, men fik
endnu mere kraft efter Ruslands invasion af Ukraine
og de deraf afledte sanktioner rettet mod Rusland.

HORISONT

Bade Ukraine og Rusland er store eksportorer af
ravarer, og netop prisstigningerne pa ravarer afledt
af krigen presser inflationen op og er med til at
sikre, at den forbliver pa et hgjere niveau leengere
end ellers.

Stigningerne i ravarepriserne er bredt funderede.
Seerligt olie- og gaspriserne har veeret i fokus med
Rusland som storleverander. Oliepriserne er steget
naesten 40 % i arets start. Endnu veerre star det til
med priserne pa naturgas, som pa et tidspunkt var
mere end fordoblet i forhold til niveauet ved starten
af aret. Hvedepriserne er ligeledes steget eksplosivt.
Rusland og Ukraine star for knap 30 % af verdens
eksport af hvede. Samtidig udger handel med hvede
ca. 35 % af verdens samlede kornhandel, og dermed
er hvede den vigtigste kornart. Det har saledes store
konsekvenser generelt for fodevarepriserne, nar
hvedepriserne stiger voldsomt.

DE FINANSIELLE MARKEDER

Retorikken fra de forende centralbanker bliver fulgt
teet. Her har signalerne ikke veeret til at tage fejl af.
Udmeldingerne er gaet i retning af stigende bekym-
ring for udviklingen i inflationen. Den amerikanske
forbundsbank forhgjede i midten af marts sin
styringsrente med 0,25 %-point og har flere gange
signaleret, at der er vaesentligt flere renteforhgjelser
pa vej.



IMF forventer, at inflationen bliver hgjere og mere laengerevarende end i skennene ved starten af aret.
P& billedet direktgr for IMF, Kristalina Georgieva.

Pa Emerging Markets har en lang raekke central-
banker allerede forhgjet styringsrenterne ad flere
omgange. Nar man ser bort fra Rusland, som
haevede renten til 20 % for at stoppe sveekkelsen af
rublen efter indfersel af sanktioner, har Brasilien
oplevet de starste forhgjelser af styringsrenten med
2,5 %-point til 12 % i bestraebelserne pa at deempe
inflationsudviklingen.

DANSK RENTE

ER STEGET

Arets forste del har
budt pa betydelige
rentestigninger. De
ti-arige amerikanske
statsrenter er blevet
naesten fordoblet fra 1,5 % ved arets start til i
underkanten af 3 %. De danske statsrenter har lige-
ledes veeret stigende og er ikke laengere negative,
men har nu et ettal foran kommaet for lebetider
leengere end fem ar.

Renten pa realkreditobligationer er steget endnu
mere. Rentestigningerne pa hgjrenteobligationerne
har veeret endnu storre. Sanktionerne mod Rusland
har haft stor betydning for renteudviklingen pa
obligationer fra hgjrentelandene. Det har bl.a. resul-
teret i, at Rusland er blevet smidt ud af obligations-
indeksene.

.Kraftigt stigende renter
og geopolitisk uro er
gift for aktiemarkedet”

GIFT FOR AKTIEMARKEDERNE

Kraftigt stigende renter og geopolitisk uro er gift for
aktiemarkedet, og derfor har vi set store kursfald pa
mange aktiemarkeder i arets forste del. Der er sket
en meget forskelligartet udvikling foranlediget af de
andrede strukturer i den globale gkonomi. Energi-
sektoren har veeret den suverzent bedste i arets start,
hvorimod de mere cykliske
og rentefalsomme sektorer
fra brancher som it, kommu-
nikationsservice og cyklisk
forbrug ligger i bunden.

Generelt har aktierne fra

de modne markeder klaret

sig bedre end aktierne fra
Emerging Markets. De russiske aktier er blevet ned-
skrevet til nul i aktieindeksene. Hertil kommer, at
kinesiske aktier har veeret negativt pavirket af covid-
19, risici knyttet til regulering af internetselskaberne
pa de amerikanske bgrser og en kriseramt ejendoms-
sektor. Men det er ogsa pa Emerging Markets, vi har
set de storste kursstigninger hidtil i 2022.

Det skyldes ikke mindst de kraftigt stigende energi-
priser, som en raekke lande pa Emerging Markets
nyder godt af. Aktier fra Latinamerika med Brasilien
i front samt Afrika og Mellemgsten har séledes
preesteret afkast pa mere end 20 %.
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L
it II|
INVESTERINGSMARKEDERNE

Kan vi styre igennem
krig og inflation?

Kurserne vil formentlig fglge udviklingen i krigen i Ukraine,
mens vi ma forvente, at sanktionerne vil vare en rum tid endnu.

en russiske invasion af Ukraine har erstattet covid-

19 som den dominerende faktor pa de finansielle

markeder. Det er selvfglgelig pa kort sigt forbun-
det med stor usikkerhed at seette retning pa udviklingen
pa de finansielle markeder, sa laenge krigen mellem
Rusland og Ukraine raser. Man ma nok indstille sig pa
store bevaegelser bade op og ned alt efter udviklingen
pa slagmarken og ved forhandlingsbordet. Det vil samlet
set pavirke risikoaversionen. Hertil kommer, at krigen
ogsa vil fa betydning for den globale vaekst og inflations-
udviklingen.

CENTRALBANKERNES BALANCEGANG?

I det speendingsfelt star centralbankerne over for en delikat
balancegang. Pa den ene side skal man sende signaler om,
at man tager inflationsudviklingen alvorligt. Det vil sige,
at man strammer pengepolitikken i ikke ubetydelig grad.
Pa den anden side er der hensynet til den langsigtede
veekst. Vaekstforventningerne er allerede justeret ned,

og hvis krigen i Ukraine traekker ud, vil det

bidrage til yderligere nedjusteringer.
Styringsrenterne ma derfor ikke
blive s& hoje, at de draeber
okonomierne. Historisk har
centralbankerne haft
rimelig succes med at
mangvrere i rgrte

vande, sa mon ikke det
ogsa lykkes denne

gang?
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FORTSAT H@JE RAVAREPRISER

@konomisk skulle de direkte konsekvenser af sanktionerne
mod Rusland veere til at handtere for de fleste selskaber
uden for Rusland, da engagementerne med lokale opera-
tioner i Rusland typisk er meget sma. Omvendt ma man
forvente, at sanktionerne vil vare en rum tid, hvorfor man
ikke skal vente de store fald i priserne pa ravarer som olie,
gas, hvede og gedning i den naere fremtid. Det er ligeledes
forventeligt, at selskaberne vil nedjustere deres indtjenings-
forventninger, da de ikke vil vaere i stand til at vaelte de
stigende ravarepriser over pa forbrugerne, som oplever fald
i reallenningerne.

VEJRUDSIGTEN GIVER ET MUDRET BILLEDE
Pa kort sigt er udsigterne derfor mudrede. Pa leengere sigt
har korrektionen pa de finansielle markeder betydet, at
obligationer i stigende grad bliver interessante for in-
vestorerne. | en arraekke har de kun kunnet stille ganske
beherskede afkast i udsigt. Det har s&endret sig, og iseer
hojrenteobligationer forekommer attraktive. Men
ogsa aktier forekommer for den langsigtede
investor interessante pa de nuvaerende
niveauer. Iseer aktierne fra Emerging
Markets nyder generelt godt af de
hojere ravarepriser. Hvornar de
mildere vinde igen vil
bleese over de
: finansielle

»

markeder,
ma tiden vise.
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FOND
Basisobligationer

Sydinvest Fonde

Sydinvest Korte Obligationer

Sydinvest Mellemlange Obligationer
Sydinvest Mellemlange Obligationer Akk.
Sydinvest Virksomhedsobligationer IG
Sydinvest Virksomhedsobligationer IG Etik

Hejrenteobligationer
Sydinvest HojrenteLande
Sydinvest HojrenteLande Akk.
Sydinvest HojrenteLande ESG

Sydinvest HgjrenteLande Korte Obligationer Akk.

Sydinvest HgjrenteLande Lokal Valuta
Sydinvest HgjrenteLande Mix
Sydinvest HgjrenteLande Valuta
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY

Sydinvest Virksomhedsobligationer HY Akk.

Sydinvest Virksomhedsobligationer HY Etik

Basisaktier

Sydinvest Baeredygtige Aktier

Sydinvest Danmark Indeks

Sydinvest Europa Ligeveegt & Value
Sydinvest Morningstar Sust. Leaders Index
Sydinvest Tyskland

Sydinvest USA Ligeveegt & Value
Sydinvest Verden Lav Volatilitet Indeks
Sydinvest Verden Ligeveegt & Value
Sydinvest Verden Ligeveegt & Value Akk.
Sydinvest Verden Ligevaegt & Value Etik

Vaekstaktier

Sydinvest BRIK

Sydinvest BRIK Akk.

Sydinvest Fjerngsten

Sydinvest Fjerngsten Akk.
Sydinvest Globale EM-Aktier
Sydinvest Globale EM-Aktier Akk.

Blandede fonde

Sydinvest Aggressiv
Sydinvest Aggressiv Akk.
Sydinvest Balanceret
Sydinvest Balanceret Akk.
Sydinvest Konservativ
Sydinvest Konservativ Akk.
Sydinvest Veaekstorienteret

Sydinvest Vaekstorienteret Akk.

Ar til dato

-6,27 %
-3,49 %
-6,56 %
-6,51 %
-8,66 %
-8,40 %

-16,70 %
-16,63 %
-16,43 %
-7,10 %
-4,61 %
-10,03 %
-2,01 %
-8,07 %
-7,86 %
-7,62 %

-9,94 %
-7,28%
-6,43 %
-16,01 %
17,42 %
317 %
-0,95 %
-2,50 %
-2,44 %
-4,65 %

-20,68 %
-20,21 %
9,28 %
-9,10 %
-6,48 %
-6,41 %

-7,04 %
-6,93 %
-7,02 %
-7,02 %
-6,05 %
-6,09 %
-7,37 %
-7.31 %

Seneste ar

-6,24 %
-3.21%
-6,78 %
-6,71 %
9,31 %
-9,04 %

17,24 %
-17.15 %
-17.51 %
-7,88 %
2,19 %
-8,97 %
0,09 %
-7.34 %
-7,26 %
7113 %

4,63 %

3,06 %
4,65 %
9,30 %
13,48%
14,32 %
9,26 %
9,56 %
6,62 %

-18,70 %
-18,04 %
11,71 %
-11,56 %
-7,.95 %
8,13 %

4,74 %
4,87 %
-1,99 %
-1,90 %
-3,64 %
-3,69 %
1,11 %
1,19 %

Seneste 3 ar

-7,45 %
-2,98 %
-7,22 %
7,21 %
-0,47 %

-13,34 %
-13,17 %
-5,18 %
-3,70 %
-7,82 %
-4,38 %
-0,16 %
-0,24 %

10,71 %
43,47 %

7,86 %
35,05 %
23,00 %
22,77 %

-8,28 %
-7,49 %
30,37 %
30,58 %
20,06 %
19,86 %

28,52 %
28,56 %
10,30 %
10,53 %

0,77 %

0,62 %
21,93 %
22,02 %

Seneste 5 ar

-4,98 %
-1.14 %
-4,49 %
-4,44 %
0,31 %

-14,73 %
-14,57 %
4,14 %
-6,93 %
-10,75 %
-6,99 %
4,19 %
4,14 %

13,40 %

8,70 %
54,36 %
35,34 %
34,65 %

15,36 %
16,55 %
39,12 %
39,16 %
32,59 %
31,99 %

38,13 %
38,00 %
15,30 %
15,37 %

2,98 %

2,75 %
29,62 %
29,37 %

Seneste 7 ar

-2,58 %
0,64 %
-2,60 %
-2,59 %
3,91 %

-8,92 %
-8,83 %

-3,45 %
-3,66 %
-6,63 %
4,13 %
10,53 %
9,60 %

21,24 %
15,01 %
88,62 %
51,97 %

27,52 %
29,53 %
36,19 %
35,66 %
34,79 %
34,21 %

Seneste 10 ar

4,75 %
4,03 %
19,73 %

2,79 %
2,23 %
5,28 %
1,13 %
1,33 %
-2,20 %
2515 %
28,26 %

86,16 %
89,65 %
246,43 %
144,99 %

46,33 %
49,94 %
128,51 %
124,44 %
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DET STORE

FONDSOVERBLIK

Pa de efterfelgende sider har vi samlet de mest relevante
data og tal vedregrende vores forskellige fonde, sa du kan
danne dig det store overblik over bade nuvarende og

kommende investeringer.

Sydinvest
Fonde

Fonden investerer i barsnoterede obligationer
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet
og har en gennemsnitlig varighed mellem 0 og 6
ar. Fonden er skreeddersyet til fonde, foreninger og
legater, og investerer primaert i obligationer med
de hgjeste direkte renter for at opna et sa hajt
arligt udbytte som muligt.

Sydinvest
HgjrenteLande

Fonden investerer i statsobligationer fra hgjrente-
lande i @steuropa, Asien, Latinamerika, Afrika og
Mellemasten, der primaert er udstedt i dollar eller
euro. Valutarisikoen i fonden er begraenset.
Portefglien styres aktivt og afspejler den aktuelle
vurdering af hvilke lande og hvilke obligationer, der
vurderes til at give det bedste afkast i forhold til
risikoen.
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Sydinvest

Obligationsfonde

Vores fonde som investerer i obligationer, deekker over et bredt spaend fra danske
statsobligationer og virksomhedsobligationer til statsobligationer fra Emerging Markets

ogsa kaldet hgjrentelande-obligationer.

Fondens data pr. 30.04.2022 Udviklingivardien af eninvestering pa 100 kr. g

ISIN nr.

DK0016271042

Afd. formue Afkasti2022

-6,27 %

384,9 MIO. KR.

Anbefalet

investeringshorisont Risikoskala

MIN. 3 AR 2

Udbyttebetalende

JA

104

2018 2019

Historiske afkast (akkumuleret)

Seneste ar -6,24 %

. ,
Se 4,75% | 2 : X

Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. z

ISIN nr.

DK0016039654

Afd. formue Afkasti2022

1.023,3 MIO.KR. -16,70 %

Anbefalet

investeringshorisont Risikoskala

MIN. 4 AR 4

Udbyttebetalende

JA

120
110
100

90

2020

Seneste ar

‘ Seneste 7 ar ‘ -8,92 %‘



Syt Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g
. 1) g gp &
HgjrenteLande N o 5
Akkumulerede DK0060012979 110 2
Fonden investerer i statsobligationer fra hgjrente- ) 100 - N 3
; - - x : Afd. formue Afkasti2022 \ o
lande i @steuropa, Asien, Latinamerika, Afrika og 9 90 £
Mellemasten, der primaert er udstedt i dollar eller 203,2 MIO. KR. -16,63 % - 8
euro. Valutarisikoen i fonden er begranset. Anbefalet . J— - — — —
Portefeljen styres aktivt og afspejler den aktuelle investeringshorisont Risikoskala
vurdering af hvilke lande og hvilke obligationer, der MIN. 4 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
vurderes til at give det bedste afkast i forhold til . 7
Seneste ar -17,15 % Afkast
risikoen. Fonden er akkumulerende og udbetaler Udbyttebetalende = =
ikke udbytte. NEJ Seneste 3 ar -13,17 %| | 2021 -4,01 %
Seneste 5 ar -14,57 %| | 2020 334 %
Seneste 7 ar -8,83 %| | 2019 10,69 %
Seneste 10 &r 223 %| | 2018 -9.75 %

3 ~
HgjrenteLande ESG . 0 :
Fonden investerer i statsobligationer med DK0061271186 110 g
mellemlang eller lang lgbetid fra hgjrentelande, 100 2
der primaert er udstedt i dollar eller euro. Afd. formue Afkast 2022 §
Valutarisikoen i afdelingen er begraenset. 11.2 MIO. KR. -16,43 % = S
Fonden inddrager yderligere kriterier i relation ’ ’ 80 8
til ESG i sammenligning med de evrige hej- Anbefalet - 2020 2021 2022
rentelandeafdelinger. Det betyder, at flere lande investeringshorisont Risikoskala
er ekskluderet fra investeringsuniverset end i de MIN. 4 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
tradtionelle hejrentelandeafdelinger. Seneste ar -17,51% Udbytte pr. bevis Afkast

Udbyttebetalende "
Seneste 3 ar -| | 2021 4,60 kr. -4,51%
JA Seneste 5 ar -| | 2020 - 2,04 %!
Seneste 7 ar -| | 2019 = -
2 Fonden blev oprettet den 27.01.2020 Seneste 10 ar -] [ 2018 - -
Shyifees Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g

. d P g gp &
Hﬂ]l_'ent_eLan e Korte N o 5
Obligationer Akkumulerende  pKoo60227908 105 g
Fonden investerer i statsobligationer med kort : 10 A 8

- . Afd. formue Afkasti2022 \ )
Igbetid fra hejrentelande i @steuropa, Asien, 5 95 £
Latinamerika, Afrika og Mellemasten, der primeert 267,1 MIO. KR. -7.10 % & 8
er udstedt i dollar eller euro. Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Valutarisikoen i fonden er begraenset. Portefalien investeringshorisont Risikoskala
styres aktivt og afspejler den aktuelle vurdering MIN. 4 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
af hvilke lande og hvilke obligationer, der vurderes .
Seneste ar -7.88 % Afkast
til at give det bedste afkast i forhold til risikoen. Udbyttebetalende . o
Fonden er akkumulerende og udbetaler ikke NEJ Semesi Sér Bl | 2een -0.75%
udbytte. Seneste 5 ar -414 %| | 2020 0,27 %
Seneste 7 ar -3,45 %| | 2019 4,74 %
Seneste 10 ar 528 %| | 2018 -337%
Sydnvest. Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g
g gp
HgjrenteLande Lokal Valuta 5
ISIN nr. 110 o
Fonden investerer i statsobligationer i lokal valuta DK0060030872 105 \ g
med mellemlang eller lang Igbetid fra hgjrente- 100 | &
lande i @steuropa, Asien, Latinamerika, Afrika og Afd. formue Afkast i 2022 95 < v/ §
Mellemgsten. Portefaljen styres aktivt og afspejler 198,0 MIO. KR. -4,61% 90 Ve 9
den aktuelle vurdering af hvilke lande, valutaer og ’ ! 85 8
obligationer, der vurderes til at give det bedste Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022
afkast i forhold til risikoen. Afkastet pavirkes af investeringshorisont Risikoskala
udviklingen i valutakurserne. MIN. 4 AR 4 Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar -2,19 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende "
Seneste 3 ar -3,70%| | 2021 0,00 kr. -0,81%
JA Seneste 5 ar -6,93 %| | 2020 3,30 kr -7.28 %
Seneste 7 ar -3,66 %| | 2019 0,00 kr. 15,10 %
Seneste 10 ar 113 %| | 2018 1,10 kr -3,54 %

Sydinvest
HgjrenteLande Mix

Fonden investerer i statsobligationer udstedt

i hard valuta (fx dollar og euro) eller lokal valuta fra
hejrentelande i @steuropa, Asien, Latinamerika,
Afrika og Mellemgsten. Portefaljen styres aktivt,
og andelen af obligationer udstedt i hard valuta
og lokal valuta varierer baseret pa forventninger
til udviklingen i renter og valutakurser. Afkastet
pavirkes af udviklingen i valutakurserne.

Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr.
ISIN nr. 110
105
DK0016231921 o ﬁ\
Afd. formue Afkasti2022 95 \ \\L\
474,3 MIO. KR. -10,03 % o v
5
Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022
investeringshorisont Risikoskala
MIN. 4 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar -8,97 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende N
JA Seneste 3 ar -7.82%| | 2021 2,20 kr -2,22%
Seneste 5 ar -10,75 % | | 2020 3,70 kr. -1,79 %
Seneste 7 ar -6,63 %| | 2019 3,60 kr 12,08 %
Seneste 10 ar 133 %| | 2018 6,80 kr -6,43 %
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Sydin\-/est Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. é_:
HgjrenteLande Valuta ” g
ISIN nr. o
(=}
Fonden investerer i sta';sobhgatlongrl lokal valuta DK0016313810 100 g
med kort lgbetid fra hgjrentelande i @steuropa, \/\/ frry
Asien, Latinamerika, Afrika og Mellemasten. Afd. formue Afkast i 2022 90 §
Portefaljen styres aktivt og afspejler den aktuelle 343,2 MI0. KR. -2,01% g
wvurdering af hvilke lande, valutaer og obligationer, 80 g
der vurderes til at give det bedste afkast i forhold Anbefalet N 2017 2018 2019 2020 2021 2022
til risikoen. Afkastet pavirkes af udviklingen i investeringshorisont Ristkoskala
valutakurserne. MIN. 4 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar 0,09 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende
Seneste 3 ar -438 %| | 2021 0,00 kr. 128 %
‘]A Seneste 5 ar -6,99 %| | 2020 230kr -9,48 %
Seneste 7 ar -413 %| | 2019 0,00 kr. 10,43 %
Seneste 10 ar -2,20 %| | 2018 0,00 kr. -1,79%
Shytliias b] ) . Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. §
Korte Obligationer SN o 5
Fonden investerer i barsnoterede obligationer DK001591622 g
10 o
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet 5 ° =
og har en gennemsnitlig varighed mellem 0 og Afd. formue Afkast i 2022 100 — §
3 ar. Viforventer, at den lave risiko kan levere et 452 8 MIO. KR. -3.49 % S
stabilt afkast bade pa kort og pa lang sigt. ! ! 95 8
Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022
investeringshorisont Risikoskala
MIN. 2 AR 2 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
VT Seneste ar -321% Udbytte pr. bevis Afkast
Yitebetalende Seneste 3 ar -2,98 %| | 2021 0,60 kr. -0,66 %
JA Seneste 5 ar -114 %| | 2020 0,80 kr. 1,24 %
Seneste 7 ar 0,64 %| | 2019 1,20 kr 0,57 %
Seneste 10 ar 4,03 %| | 2018 1,10 kr. 0,43 %
SydinVﬁSt ] Ob] . ) Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g:
Mellemlange igationer N o 5
Fonden investerer i barsnoterede obligationer DK0060585073 g
q 105 g
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet //\ Iy
og har en gennemsnitlig varighed mellem 3 og Afd. formue Afkasti2022 100 ~ T §
5 ar. Det tilstreebes at holde en konstant gennem- 1.929,.9 MIO.KR. -6,56 % S
snitlig varighed pa 4 ar. Fonden investerer i : - 95 8
obligationer udstedt af stater, realkreditinstitutter Anbefalet N 2017 2018 2019 2020 2021 2022
og virksomheder. investeringshorisont Risikoskala
MIN. 3 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar -6,78 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende
Seneste 3 ar -7.22%| | 2021 0,30 kr. -2,54 %
‘]A Seneste 5 ar -4,49 % | | 2020 2,50 kr. 1,75 %
Seneste 7 ar -2,60 %| | 2019 0,80 kr. 1,53 %
Seneste 10 ar -| | 2018 1,00 kr. 0,23 %
Sydinv]e]st _I b_l i ) Fondens data pr. 30.04.2022 Udviklingivardien af eninvestering pa 100 kr. g
Mellemlange Obligationer . 0 5
o
Akkumulerende DK0060585156 105 g
Fonden investerer i barsnoterede obligationer //\/\f//\\/\/ 3
) Afd. formue Afkasti2022 100 N °
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet o s
og har en gennemsnitlig varighed mellem 3 og 209,9 MIO. KR. -6,51 % 5 5
5 a.r.Det tﬂstraebens atnholde en konstant gennerm- Anbefalet - 2018 J— S— — -
snitlig varighed pa 4 ar. Fonden investerer i investeringshorisont Risikoskala
obligationer udstedt af stater, realkreditinstitutter MIN. 3 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 &
og virksomheder. Fonden er akkumulerende og .
. Seneste ar -6,71 % Afkast
udbetaler ikke udbytte. Udbyttebetalende
Seneste 3 dr -7.21%| | 2021 -2,47 %
NEJ Seneste 5 ar -4,44 %| | 2020 1,67 %
Seneste 7 ar -2,59 %| | 2019 1,49 %
Seneste 10 ar -| | 2018 0,27 %

Sydinvest
Virksomhedsobligationer
HY

Fonden investerer i obligationer udstedt af
virksomheder med lav kreditveerdighed fra hele
verden. Statsobligationer kan i perioder udgere

en del af portefgljen. Valutarisikoen er begraenset.

Der foretages en aktiv styring i portefeljen, hvor
der fokuseres pa den overordnede udvikling i
gkonomien og dennes pavirkning pa
virksomhedernes evne til at opfylde betalings-
forpligtelserne.

32 HORISONT

(22070 0€ |0 £102°SOTO ey)

Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr.
ISIN nr. 120
DK0016098825 Ho »\
100
Afd. formue Afkasti2022 \
90
388,6 MIO.KR. -8,07 % .
o]
Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022
investeringshorisont Risikoskala
MIN. 4 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar -7.34 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende N
JA Seneste 3 ar -016 %| | 2021 0,60 kr. 311 %
Seneste 5 ar 4,19 %| | 2020 0,40 kr. 1,19 %
Seneste 7 ar 10,53 %| | 2019 230kr 1214 %
Seneste 10 ar 2515 %) | 2018 0,00 kr -5.76 %




Syd.invest . . Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g
Virksomhedsobligationer 2
ISIN nr. 120 o
HY AkkumU]erende DK0060089415 110 ,\ g
) ) - 156 &
Fpnden investerer i obligationer udstedt af Yy I \/ s
virksomheder med lav kreditvaerdighed fra hele G 90 £
verden. Statsobligationer kan i perioder udgare 101,7 MIO. KR. -7.86 % 80 g
en del af portefoljen. Valutarisikoen er begreenset. Anbefalet . J— - — — o~
Der foretages en aktiv styring i portefeljen, hvor investeringshorisont Risikoskala
der fokuseres pa den overordnede udvikling i MIN. 4 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
gkonomien og dennes pavirkning pa .
Seneste ar -7.26 % Afkast
virksomhedernes evne til at opfylde betalings- Udbyttebetalende . o
forpligtelserne. Fonden er akkumulerende og NEJ Semesi Jér 02| || 2028 289%
udbetaler ikke udbytte. Seneste 5 ar 414 %) | 2020 116 %
Seneste 7 ar 9,60 %| | 2019 12,00 %
Seneste 10 ar 28,26 %| | 2018 -5.70 %
Syd.invest ) . Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. §
Virksomhedsobligationer S
ISIN nr. 120 ©
o
HY ETIK DK0061148574 LS I s g
X . . . 100 ]
Fonden investerer i obhgathner udstedt af Afd formue Afkast 2022 8
virksomheder med lav kreditveerdighed fra hele a 90 =
verden. Statsobligationer kan i perioder udgaere 16,4 MIO. KR. -7.62 % - 5
en del af portefaljen. Hovedparten af fondens Anbefalet 0919 0120 06/20 10/20 0121  05/21 09/21 0122 05[22
valutapositioner skal vaere afdaekket til danske investeringshorisont Risikoskala
kroner eller euro. Fonden screenes for selskabernes MIN. 4 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
aktiviteter inden for felgende forretningsomrader:
p Seneste ar -713 % Udbytte pr. bevis Afkast
tobak, alkohol, hasardspil, voksenunderholdning Udbyttebetalende : o
og vaben samt fossile braendstoffer. JA SEmEsi® Jéi o) 2028 270l 287%
Seneste 5 ar -| | 2020 1,80 kr. 1,70 %
Seneste 7 ar -| | 2019 - 2,25 %
2 Fonden blev oprettet den 30.09.2019. Seneste 10 ar -] [ 2018 - -
Syd.invest . . Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g:
Virksomhedsobligationer g
ISIN nr. 120 o
o
1G DK0060409266 10 3
) o @
Fonderj investerer gl‘obaltw vwrkstheds— Afd. formue Afkast 12022 o0 V s
obligationer med hgj kreditvaerdighed, som ® £
har en rating svarende til "Investment Grade”. 323,0 MIO. KR. -8,66 % - S
Valutarisikoen er begraenset. Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Der foretages en aktiv styring i portefaljen, investeringshorisont Risikoskala
hvor der fokuseres pa den overordnede MIN. 3 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
udvikling i gkonomien og dennes pavirkning . o

- Seneste ar -9,31% Udbytte pr. bevis Afkast
pa virksomhedernes evne til at opfylde Udbyttebetalende . o
betalingsforpligtelserne. JA Semesite 3 dr 047%| | 2021 770l eLOO

Seneste 5 ar 0,31%| | 2020 0,30 kr. 5,92 %
Seneste 7 ar 3,91%| | 2019 0,00 kr. 9,46 %
Seneste 10 &r 19,73 % | | 2018 1280 kr -538%
Syd.invest ) . Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g
Virksomhedsobligationer :
ISIN nr. 110 ©
=}
1G ETIK DK0061148491 5 ~— g
=
Fonden investerer glpbaltl \Arksomhedsobhgatloner Afdformue P o0 / 8
med hgj kreditveerdighed, som har en rating = £
svarende til "Investment Grade’. Valutarisikoen er 19,9 MIO. KR. -8,40 % 5 8
begranset. Der forEtageS e[} aktiv styring i porte- Anbefalet 09/19 01/20  06/20 10/20 o1/21 05/21 09/21 01/22  05/22
feljen, hvor der fokuseres pa den overordnede investeringshorisont Risikoskala
udvikling i gkonomien og dennes pavirkning pa MIN. 3 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
virksomhedernes evne til at opfylde betalingsfor- .

. Seneste ar -9,04 % Udbytte pr. bevis Afkast
pligtelserne. Fonden screenes for selskabernes Udbyttebetalende - »
aktiviteter inden for falgende forretningsomrader: JA SEmEsi® Jéi o) 2028 4ok wl70R%)
tobak, alkohol, hasardspil, voksenunderholdning Seneste 5 ar -| [ 2020 070 kr 7.04 %
og vaben samt fossile breendstoffer. Seneste 7 ar -| | 2019 - 0,13 %"
JFonden blev oprettet den 30.09.2019. Seneste 10 ar -] [ 2018 - -
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Sydinvest

Aktiefonde

Hos Sydinvest finder du et bredt felt af aktiefonde, som investerer i alt fra beeredygtige aktier,
danske og udenlandske aktier til veekstaktier fra Emerging Markets.

Syt Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. §
BRIK ISIN . 160 8
Fonden investerer aktivt i selskaber fra landene DK0010303882 140 0\ %
Brasilien, Rusland, Indien og Kina. Efter Ruslands 120 \ \ =
invasion af Ukraine har vi dog for nuvaerende valgt Afd. formue Afkast i 2022 /NN \ i §
at treede ud af vores investeringer i Rusland. 337.2 MIO. KR. -20.68 % 100 v S
Portefaljens filosofi er baseret pa en omfattende ! ’ 0 8
analyse af globale og lokale markedsforhold. Fire Anbefalet B 2017 2018 2019 2020 2021 2022
idegeneratorer kombineres i form af analyse af investeringshorisont Risikoskala
makrogkonomi, strukturelle temaer; stilanalyse MIN. 5 AR 6 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
og en vurdering af de individuelle selskabers for- — Seneste ar -18,70 % Udbytte pr. bevis Afkast
retningsmodel, kvalitet og afkastpotentiale. Typisk CO2-udledning Udbyttebetalende Seneste3/ar 828%| | 2021 670K 8.07%
bgstar portefalien af 80 til 120 aktier, der er spredt 445 400 JA Seneste 5 ar 1536%| | 2020 ToTol A51%
pa tveers af lande, brancher og selskaber: Fond Benchmark -
Seneste 7 ar 27,52 %| | 2019 14,60 kr. 28,73 %
2l Eréiargwgsllj.gg.igii;(l)nzg—‘l_]d\edmng (carbon intensity) i tons S 2633 %] | 2018 16,00kt 028%
Shydifiees kk ] d Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g:
BRIK Akkumulerende N o0 5
Fonden investerer aktivt i selskaber fra landene DK0060013001 140 n..| 8
Brasilien, Rusland, Indien og Kina. Efter Ruslands 9 \ \ &
invasion af Ukraine har vi dog for nuveerende valgt Afd. formue Afkasti2022 /AN \ §
at treede ud af vores investeringer i Rusland. 221.8 MIO. KR. -20.21 % 100 v S
Portefaljens filosofi er baseret pa en omfattende . . 80 8
analyse af globale og lokale markedsforhold. Fire Anbefalet N 2017 2018 2019 2020 2021 2022
idegeneratorer kombineres i form af analyse af s e=ho =t Rislesel
makrogkonomi, strukturelle temaer, stilanalyse MIN. 5 AR 6 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 &r
og en vurdering af de individuelle selskabers for- . Seneste ar -18,04 % Afkast
retningsmodel, kvalitet og afkastpotentiale. Typisk CO2zudledning Hdbyttebetalepde Seneste 3 ar 7.49%) | 2021 834 %
bestar portefeljen af 80 til 120 aktier, der er spredt 439 400 NEJ Cm——— 1655 % | 2020 .46 %
pa tvaers af lande, brancher og selskaber. Fonden Fond Benchmark : . o
kkumulerende og udbetaler ikke udbytte SENESte /Al 29:531% 2019 28:62%
era g ytte. 2 Data pr. 31.03.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons S o % ) 3%
pr. 1 mio. USD omszetning. eneste 10 ar 49.94 20K 0,08 %
Syl ) . Fondens data pr. 30.04.2022 Udviklingivardien af eninvestering pa 100 kr. ,‘?
0
Baredygtige Aktier SN o g
; : ; 15 <]
Fonden 1nv?sterer globaltw aktier. Investeringerne DK0061533643 o 8
er spredt pa forskellige lande og brancher. Fonden z
investerer i selskaber, som generelt scorer hgjt pa Afd. formue Afkast i 2022 105 E
ansvarlighed og lavt pa udledning af CO,. Der 627,0 MIO. KR. -9,94 % 100 §
investeres ikke i selskaber, som ikke overholder ! ’ 95 8
internationale normer, herunder kontroversielle Anbefalet O5/21 1 07/218 - 0g/al | Iij21 s o1j2203/ean05/22
vaben som atomvaben, kemiske vaben, klynge- investeringshorisont Risikoskala
bomber og landminer. Fonden er underlagt MIN. 4 AR 6 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
ESG-analyse, og mindst halvdelen af formuen ) Seneste ar 4,63 % Udbytte pr. bevis Afkast
skal veere placeret i selskaber med gode ESG COz-udledning Udbyttebetalende " 1 e . 1926 %
egenskaber. 37 166 JA e | 2e2m N B
Fond Benchmark "
Seneste 7 ar -| | 2019 - -
? Data pr. 31.03.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons o
 Fonden blev oprettet den 29.03.2021. pr. 1 mio. USD omsaetning. Seneste 10 ar -] [2018 - -
i k d k Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g:
~
Danmark Indeks . o 5
o
Fonden investerer i det store danske indeks be- DK0061541232 - 8
staende af 120-130 aktier. Investeringsstrategien 2
er passiv og felger OMXC ALL CAP Gl. Det vil sige, Afd. formue Afkast 2022 100 §
at investeringerne‘ er sammensat med det formél 191,3 MIO. KR. -7.28 % \/\ 8
at felge afkastudviklingen i indekset bedst muligt. 95 8
Afkastet vil typisk vaere lavere end afkastet af Anbefalet » o1/21 08/21 10/21 12/21 02/22 04/22
indekset pa grund af omkostningerne. investeringshorisont Risikoskala
MIN. 4 AR 6 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar - Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende N
Seneste 3 ar -| | 2021 = 6,28 %Y
133 130 JA Seneste 5 ar -| | 2020 - -
Fond Benchmark
Seneste 7 ar -| | 2019 - -
2 Data pr. 31.03.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons o
¥ Fonden blev oprettet den 07.06.2021. pr. 1 mio. USD omsaetning. Seneste 10 &r -] [ 2018 - -
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S Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. é_:
Europa ISIN . 140 @
Ligevaegt & Value DK0015323406 2 g
) ) ) ) 100 w
F?nden investerer i europaeiske aktier og er spredt Afd. formue e e \ S
pa forskellige lande, brancher og selskaber. Fonden MIO. KR 6 % 80 \ %
er aktivt forvaltet og felger en ligevaegtet value- 310,2 . . -6,43 % 0 g
strategi. Tanken bag ligevaegt er, at der investeres Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022
omtrent lige meget i hvert selskab (ca. 75 aktier). investeringshorisont Risikoskala
Nar vi investerer efter en valuestrategi, udveelger MIN. 4 AR 6 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
\Y se‘lsv.kabe‘r, der vurderet ud fra en reekke n@gleﬁal Seneste ar 3.06 % Udbytte pr bevis Aflast
er billigt prisfastsat i forhold til selskabernes aktie- C02-udledning? Udbyttebetalende
. Seneste 3 ar 10,71 %| | 2021 0,00 kr. 24,00 %
kurs. Ved sammensetningen af portefglien sages 99 123 JA - =
sektor-risikoen minimeret i forhold til fondens ) Benchmark SEMESie 5 13.40%| | 2020 1e0L% 9.27%
sammenligningsindeks. Seneste 7 ar 2124 %)| | 2019 4,80 kr. 21,65 %
Fl?rtaian::sb.sog.izzsig—‘?:;dlednmg (carbon intensity) i tons SEnESE 0 A 8616 %| | 2018 410k 12,47 %
Sy(:h'nvest Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. §
Fjerngsten o 180 3
S N
Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i DK0010169549 150 R g
Fjernasten (Asien ex. Japan). Portefaljens filosofi 140 =
er baseret pa en omfattende analyse af globale Afd. formue Afkast i 2022 120 §
og lokale markedsforhold. Fire idegeneratorer 957,6 MIO. KR. -9,28 % 100 g
kombineres i form af analyse af makrogkonomi, : : 80 8
strukturelle temaer, stilanalyse og en vurdering Anbefalet B 2017 2018 2019 2020 2021 2022
af de individuelle selskabers forretningsmodel, (i SSRGSt il @ttt
kvalitet og afkastpotentiale. Processen fokuserer MIN. 5 AR 6 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
pa at identificere en robust portefalje af aktier, som — Seneste ar 11,71 % Udbytte pr. bevis Afkast
forvente; at levere veekst og kvalitet ti en attraktiv CO2-udledning Udbyttebetalende EE——— 3037 %) | 2021 26.90 kr 8.02%
pris. Typisk bes:[ar portefaljen af 80 til 120 aktier, 223 315 JA Seneste 5 ar 3912%) | 2020 8.00 Kt o015
der er spredt pa tveers af lande, brancher og Fond Benchmark - -
T o Com g (e : Seneste 7 ar 36,19 % | | 2019 0,00 kr. 26,19 %
p[ﬁiﬁ\fﬁggi?ﬂimlf; edning {carbon intensity) i tons Seneste 10 ar 128,51 % | 2018 2330 ke 17,53 %
Sy?invest Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g:
Fjerngsten SN 5 5
. 1N
Akkumulerende DK0060036994 160 e §
) ) - 20 by
Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i Fjern- Afd formue Afkast 1 2022 - ¢
gsten (Asien ex. Japan). Portefaljens filosofi er baseret o — £
pa en omfattende analyse af globale og lokale mar- 457.5 MIO. KR. -9,10 % o g
kedsforhold. Fire wdegeneratprer kombineres i form » Anbefalet - o8 f— 5020 Soo1 2022
af a?alyse af makrcc])zkono?g, strsktéreﬂltle ‘[err\le?(erl,3 st investeringshorisont Risikoskala
analyse og en vurdering af de individuelle selskabers Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
forretningsmodel, kvalitet og afkastpotentiale. MIN. 5 AR 6 . .
Processen fokuserer pa at identificere en robust CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste &t ELLS5 j’ Aﬂ‘a:t
portefalje af aktier, som forventes at levere vaekst 22 1 NEJ Seneste 3 ar 30,58 %| | 2021 7.98 %
og kvalitet til en attraktiv pris. Typisk bestar porte- 3 315 Seneste 5 ar 39,16 %| | 2020 23,06 %
fa%l%endaf %O til 1}]20 aktie? Tl(eLer ?:pregt pa tvaers Fond Benchmark Seneste 7 4r 3566 %| | 2019 2611%
ar lande, brancher og seiskaber. Fondaen er 2 Data pr. 31.03.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons & te 103 12 %! [ 2018 17.66 %
akkumulerende og udbetaler ikke udbytte. 7 S 2 ST G T T e et AR
SRl Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g
; °
Globale EM-aktier SN 160 5
. N
Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i DK0060499663 140 g
Asien, Latinamerika, @steuropa, Mellemasten og 50 @
Afrika. Portefeliens filosofi er baseret pa en omfat- Afd. formue Afkasti2022 100 2
tende analyse af globale og lokale markedsforhold. 219,1 MIO. KR. -6,48 % 8
Fire idegeneratorer kombineres i form af analyse 80 &
af makrogkonomi, strukturelle temaer, stilanalyse POUEREE » 2017 2oty &) 2020 2028 2022
- ) investeringshorisont Risikoskala
og en vurdering af de individuelle selskabers forret- 5 — . .
ningsmodel, kvalitet og afkastpotentiale. Processen MIN. 5 AR 6 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
fokuserer pa at identificere en robust portefglje af et Tt Seneste ar -7.95 % Udbytte pr. bevis Afkast
aktier, som forventes at levere vaekst og kvalitet til -udiedning Yttebetalende Seneste 3 ar 20,06 %] | 2021 760k 6,04 %
en attqutlv pris. Typisk beﬁta"r portefeljen af 100 til 181 329 JA Seneste 5 ar 3259 %| | 2020 4,60 kr. 12,76 %
23582:;&2%2? er spredt pa tvaers af lande, brancher Fond Benchmark Sy 9% [zom 080k 2343 %

g B 2 Eréiamp‘géllj.gg.igi;;(l)nzg—‘l_]d\edmng (carbon intensity) i tons S — _| [>o18 1430k 1410 %
Sydiest . Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g:
Globale EM-aktier N 160 B

. 1N

Akkumulerende DK0060499747 140 g
Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i ) 120 g

y Afd. formue Afkasti2022 )
Asien, Latinamerika, @steuropa, Mellemasten og o 100 &
Afrika. Portefaljens filosofi er baseret pa en omfat- 113,3 MIO. KR. -6,41 % - g
tende analyse af globale og lokale markedsforhold. Anbefalet . f— - — oL o5
Fire idegeneratorer kombineres i form af analyse investeringshorisont Risikoskala
af makrogkonomi, strukturelle temaer, stilanalyse MIN. 5 AR 6 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
og en vurdering af de individuelle selskabers forret- .

- ) Seneste ar -813 % Afkast
ningsmodel, kvalitet og afkastpotentiale. Processen CO2-udledning? Udbyttebetalende : - .
fokuserer pa at identificere en robust portefalje af 181 329 NEJ St 3 dr 5% | 202 571 %
aktier, som forventes at levere vaekst og kvalitet til T -, Seneste 5 ar 3199 %| | 2020 12,63 %
en attraktiv pris. Typisk bestdr portefeljen af 100 til Seneste 7 ar 34,21%| | 2019 23,48 %
135 aktier, der er spredt pd tveers af lande, brancher prianfEbsgigf; tcn?:;d@d”'”g (carbon intensity) i tons SEESE 0 A | [ 2018 1427 %

og selskaber. Fonden er akkumulerende og
udbetaler ikke udbytte.
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Morningstar N o0 E
o
Sust. Leaders Index DK0061111572 o g
) ) : @
Fonden investerer globaltw akper Mindst 90.% af Yy I o S
formuen skal vaere investeret i de aktier, der indgar a0 £
i Sydinvest Morningstar Sustainability Leaders 1.340,5 MIO.KR. -16,01 % - [ g
Index. Investeringsstrategien er passiv og felger Anbefalet o1 S50 . -
Morningstar Global Markets Sustainability Leaders investeringshorisont Risikoskala
Indexet. Det vil sige, at investeringerne er sammen- MIN. 4 AR 6 M e e (e
sat med det formal at felge afkastudviklingen i . 5 . o
eneste ar 4,65 % Udbytte pr. bevis Afkast
indekset bedst muligt. Afkastet vil typisk vaere CO2-udledning? Udbyttebetalende = =
lavere end afkastet af indekset pa grund af 118 166 JA Seneste 3 ar 43.47 % | | 2021 0,00kr 39,29 %
omkostningerne. " it Seneste 5 ar -| | 2020 4,90 kr. 14,17 %
Seneste 7 ar -| | 2019 0,00 kr. 27.43 %
) Fonden blev oprettet den 26.11.2018 Eriaian:?lﬁsog;:Zs;;?:ged}ednmg e it Seneste 10 &r -] [ 2018 - -5.66 %"
Tyskland . 1o 5
Fonden investerer i tyske aktier. Investeringerne DK0060033116 120 g
er spredt pa forskellige brancher og selskaber. 100 &
Fonden er aktivt forvaltet. Udvaelgelsen af aktier Afd. formue Afkast i 2022 §
er baseret pa grundig analyse af selskabernes 312,9 MIO. KR. -17.42 % e S
regnskaber, og i sammensatningen af fondens ’ ! 60 8
investeringer er der lagt veegt pa at tilpasse porte- Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022
faljerisikoen for at udnytte markedets bevagelser. investeringshorisont Risikoskala
Eksponeringen til det tyske aktiemarked gennem MIN. 4 AR 6 Historiske afkast (akkumuleret)
aktier og afledte finansielle instrumenter kan ) Seneste ar -930 % Udbytte pr. bevis Afkast
udgere mellem 80 0g 120 %. Cozgd]e‘jm"gz’ 3 j‘;yttebeta]ende Seneste 3 ar 7.86 %| | 2021 10,00 kr. 2138 %
17 17 Seneste 5 ar 8,70 %| | 2020 13,20 kr. 4,21 %
Fond Benchmark Seneste 7 ar 15,01 % | 2019 6,00 kr. 26,28 %
2l Eréiargwgsllj.gg.igii;(l)nzg—‘l_]d\edmng (carbon intensity) i tons S 89.65%| | 2018 0,00k 2134%
USA Ligeveegt & Value N e 5
Fonden investerer i nordamerikanske aktier og er DK0010270776 150 e 8
spredt pa brancher og selskaber. Fonden er aktivt 5 =
forvaltet og falger en ligeveegtet valuestrategi. Afd. formue Afkasti2022 §
Tanken bag ligevaegt er, at der investeres omtrent 362,3 MI0. KR. -3,17 % 100 S
lige meget i hvert selskab (ca. 100 aktier). N&r vi : : 75 8
investerer efter en valuestrategi, udveelger vi Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022
selskaber, der vurderet ud fra en raekke nagletal investeringshorisont Ristkoskala
er billigt prisfastsat i forhold til selskabernes aktie- MIN. 4 AR 6
kurs. Ved sammensztningen af portefalien sages . Seneste ar 13,48 % Udbytte pr. bevis Afkast
sektorrisikoen minimeret i forhold til fondens C02zudledning Hdbyttebetalepde Seneste 3 ar 35.05%| | 2021 0,00 kr 37.08%
sammenligningsindeks. 82 143 JA Cm——— 5436 %| | 2020 ok 223 %
iond CHEmETE Seneste 7 ar 88,62 %| | 2019 3,80 kn 2527 %
2) Er.aiarggsb.ggi;zsig—‘?:;dlednmg (carbon intensity) i tons Seneste10/ar 246,43 %) | 2018 310k 503 %
Byl . Udviklingivardien af eninvestering pa 100 kr. ,‘?
Verden Lav Volatilitet Indeks " o S
Sydinvest Verden Lav Volatilitet Indeks investerer DK0061281490 120 §
globalt i aktier med lav volatilitet. Det vil sige i o S~ | =
aktier, som forventes at have lavere udsving i Afd. formue Afkast i 2022 2
afkastet end det brede aktiemarked. Risikoen 380,2MIO.KR. -0,95% 100 £
forventes derfor at veere lavere i denne fond end ’ ! 90 8
i a]m]ndehge g]oba]e aktiefonde. ]n\/estermgS, Anbefalet 06/20 09/20 12/20 03/21 06/21 09/21 12/21 03/22
strategien er passiv og felger MSCI World investeringshorisont Risikoskala
Minimum Volatity indekset MIN. 4 AR 5
N N Seneste ar 1432 % Udbytte pr. bevis Afkast
2-udledning yttebetalende Seneste 3 dr - | 2021 0,00 kr. 21,76 %
F28d4 828-? . JA Seneste 5 ar -| | 2020 0,60 kr. 0,85 %!
on enchmar Seneste 7 ar -| | 2019 - -
Eiarﬁfigs’iﬁi;?,f;dbdnmg (carbon intensity) i tons S — | 2018 B B

' Fonden blev oprettet den 27.05.2020.

Sydinvest
Verden Ligevaegt & Value

Fonden investerer i aktier fra hele verden og er
spredt pa forskellige lande, brancher og selskaber.
Fonden er aktivt forvaltet og felger en ligevaegtet
valuestrategi. Tanken bag ligevaegt er, at der
investeres omtrent lige meget i hvert selskab (ca.
200 aktier). Nar vi investerer efter en valuestrateg,
udveelger vi selskaber, der vurderet ud fra en reekke
nagletal er billigt prisfastsat i forhold til selskabernes
aktiekurs. Ved sammensatningen af portefeljen
seges sektor- og regionsrisikoen minimeret i for-
hold til fondens sammenligningsindeks.
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Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr.
ISIN nr 160
140
DK0010101740 o ]
Afd. formue Afkasti2022 100
80
254,6 MIO. KR. -2,50 % .
0
Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022
investeringshorisont Risikoskala
MIN. 4 AR 6 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar 9,26 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende N
66 JA Seneste 3 ar 23,00 %| | 2021 0,00 kr. 30,15 %
92d 1 v N Seneste 5 ar 35,34 %| | 2020 4,00 kr. -8,74 %
IFem EmEiniEs Seneste 7 ar 51,97 %| | 2019 6,20 kr. 23,43 %
2) pDr.aian:rO?bSogigzsitcn(‘)nzg—.udlednmg (carbon intensity) i tons Seneste 10 ar 144.99%| | 2018 630 kr 723%

(22070 0€ |0 £102°SOTO ey)



Syt Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g
3 P g gp 2
Verden Ligevaegt & Value N - 5
Akkumulerende DK0060669091 o < 8
) . f
Fonden 1pvesterer i aktier fra hele verden og er Afd. formue Afkast 12022 100 ¢
spredt pa forskellige lande, brancher og selskaber. o 80 £
Fonden er aktivt forvaltet og felger en ligevaegtet 85,4 MIO. KR. -2,44 % 60 g
valuestrategi. Tanken bag ligevaegt er, at der Anbefalet 2@ 2518 o1 — P P
investeres omtrent lige meget i hvert selskab (ca. investeringshorisont Risikoskala
200 aktier). Nar viinvesterer efter en valuestrateg, MIN. 4 AR 6 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
udvaelger vi selskaber, der vurderet ud fra en raekke .
Seneste ar 9,56 % Afkast
nagletal er billigt prisfastsat i forhold til selskabernes CO2-udledning? Udbyttebetalende . .
aktiekurs. Ved sammensaetningen af portefaljen 92 166 NEJ St 3 2R |28z SO0
s@ges sektor- og regionsrisikoen minimeret i for- o . Seneste 5 ar 3465%) | 2020 -903%
hold til fondens sammenligningsindeks. Fonden er Seneste 7 ar -| | 2019 2361%
akkumulerende og udbetaler ikke udbytte. e o udledning (RS Seneste 10 dr -| | 2018 7.54%
Shytlivast Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. §
Verden Ligevaegt & Value S
g ISIN e 140 3
|5
ETIK DK0061148657 e 8
Fonden investerer globalt i aktier. Investeringerne er ] 100 <]
. X Afd. formue Afkasti2022 S b
spredt pa forskellige lande og brancher. Fonden falger . o 80 s
en ligeveegtet valuestrategi. Tanken bag ligeveegt er, 11,3 MiO. KR. -4,65 % 60 5
at der investeres E)mtrent lige meget i hvert selskab Anbefalet 09/19 01/20 05/20 09/20 01/21  05/21 09/21 01/22 05/22
(ca. 200 aktier). Nar viinvesterer efter en valuestrategi,  investeringshorisont Risikoskala
udveelger vi selskaber, der er billigt prisfastsat ud fra MIN. 4 AR 6 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
en reekke regnskabsmaessige negletal i forhold til sel-
) Seneste ar 6,62 % Udbytte pr. bevis Afkast
skabernes aktiekurs. Fonden screenes for selskabernes  coz-udledning? Udbyttebetalende : o
aktiviteter inden for falgende forretningsomrader: 60 166 JA Semesin 3 o | 202 DEpl 2944 %
tobak, alkohol, hasardspil, voksenunderholdning og ot e, Seneste 5 ar -| [ 2020 570 ke -6.24 %
vaben samt fossile breendstoffer. Seneste 7 ar -| | 2019 - 8,06 %?
2 Data pr. 31.03.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons 5
2 Fonden blev oprettet den 30.09.2019. pr. 1 mio. USD omsatning. Seneste 10 ar -] [ 2018 - -

Sydinvest

Blandede fonde

Sydinvests blandede fonde er investeringsfonde, der bestar af en blanding af aktier, obligationer,
investeringsforeningsbeviser og ETF'er. Forskellen mellem fondene finder du i andelen af aktier
og obligationer. Jo starre andelen af aktier er, desto hgjere sandsynlighed er der for et hgjere
afkast til en tilsvarende hgjere risiko.

Xﬂinvest . Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g
ggressiv ISIN . 10 2
Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde DK0060749521 140 g
i danske investeringsforeninger og de sakaldte 10 &
ETFer (udenlandske investerings- eller indeks- Afd. formue Afkasti2022 §
100 {
fonde). Foneden har som udgangspunkt en 281,7 MIO. KR. -7.04 % 8
fordeling pa 80 % i aktier, 12,5 % i obligationer 80 s
0g 7.5 % i alternativer. Aktier kan udgere 100 % Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022
af fonden. investeringshorisont Risikoskala
MIN. 5 AR 5 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
—— B N Seneste ar 4,74 % Udbytte pr. bevis Afkast
2- i tebet
udiedning Yttebetalende Seneste 3 ar 28,52 %| | 2021 6,50 kr. 23,52 %
89d 166h ) JA Seneste 5 ar 3813 %| | 2020 17,10 kr. 5,19 %
F B
on enchmear Seneste 7 ar -| | 2019 0,00 kr. 21,45 %
2 Data pr. 31.03.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons o
pr. 1 mio. USD omsaetning. Beregnet pa aktieandelen. Seneste 10 ar -] | 2018 0,70 ki -8,00 %
Svdiest . Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g
Aggressiv 60 5
ISIN nr. <
o
Akkumulerende DK0060749950 140 g
) i ) 5 5
Fonden mvestergr i aktier, obligationer o9 fonde Afd. formue Afkast 12022 o
i danske investeringsforeninger og de sdkaldte G 100 1S
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- 93,3 MIO. KR. -6,93 % - S
fonde). Fonﬂden har som udgangspunkt en Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022
fordeling pa 80 % i aktier, 12,5 % i obligationer investeringshorisont Risikoskala
0g 7.5 % i alternativer. Aktier kan udgere 100 % MIN. 5 AR 5 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
af fonden. Fonden er akkumulerende og udbetaler .
. Seneste ar 4,87 % Afkast
ikke udbytte. C0O2-udledning? Udbyttebetalende
=6 NEJ Seneste 3 ar 28,56 %| | 2021 23,51 %
gld 1 3 " Seneste 5 ar 38,00 %| | 2020 5,24 %
Fon Benchmar
Seneste 7 ar -| | 2019 21,45 %
2 Data pr. 31.03.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons S . 8 832 %
pr. 1 mio. USD omszetning. Beregnet pa aktieandelen. eneste 10 ar -] | 20X -6.32%
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Sydir}lvest Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g
Balanceret N 1o 5
Fonden investerer i aktier, .obhgatwoner g fonde DK0060749364 120 %
i danske investeringsforeninger og de sékaldte 10 &
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- Afd. formue Afkasti2022 §
fonde). Fonden har som udgangspunkt en 5.687,6 MIO.KR. -7,02 % 100 S
fordeling pa 57,5 % i obligationer, 35 % i aktier og 90 8
7.5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgere Anbefalet N 2017 2018 2019 2020 2021 2022
50 % af fonden. mvestenngsl—l’onsont Risikoskala
MIN. 3 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar -1,99 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende
66 JA Seneste 3 ar 10,30 %| | 2021 3,70 kr. 8,77 %
y::l4d4 g- . Seneste 5 ar 1530 %/ | 2020 850kr 553 %
on enchmar Seneste 7 ar -| | 2019 0,00 kr. 10,65 %
2 Data pr. 31.03.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons o
pr. 1 mio. USD omsztning. Beregnet pa aktieandelen. Seneste 10 &r -] [ 2018 1,20 kr 3,96 %
Shytlivast Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. §
Balanceret SN 130 E
S N
Qo
Akkumulerende DK0060749794 120 g
Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde /). e Afkasti2022 Ho §
i danske investeringsforeninger og de sakaldte o 100 9
) . - - o
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- 688,2 MIO. KR 7.02 % 90 M
fonde). Fonden har som udgangspunkt en Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022
fordeh‘ng pas57.5 % i obhgatloner, 35 % i aktier og investeringshorisont Risikoskala
7.5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgere MIN. 3 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
50 % af fonden. Fonden er akkumulerende og - -1.90 % Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalend
udbetaler ikke udbytte. udledning yttebetalende e e 877 %
145 166 NEJ Seneste 5 ar 1537 %| | 2020 579 %
Fond Benchmark -
Seneste 7 ar -| | 2019 10,63 %
2 Data pr. 31.03.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons 5
pr. 1 mio. USD omsaetning. Beregnet pa aktieandelen. Seneste 10 ar -] | 2018 414 %
Siimees: . Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g
Konservativ N e 5
Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde DK0060749281 110 g
i danske investeringsforeninger og de sakaldte 5 \/—/\/ =
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- Afd. formue Afkasti2022 §
fonde). Fonden har som udgangspunkt en 3.669,4 MIO.KR. -6,05% 100 S
fordeling pa 77,5 % i obligationer, 15 % i aktier og 95 8
7.5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgere Anbefalet N 2017 2018 2019 2020 2021 2022
20 % af fonden. investeringshorisont Risikoskala
MIN. 3 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar -3,64% Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende
8 Seneste 3 ar 0,77 %| | 2021 1,20 kr. 3,25 %
13 166 JA Seneste 5 ar 2,98 %| | 2020 3,50 kr. 2,48 %
IFoE Beme et Seneste 7 ar -| | 2019 0,00 kr. 436 %
2 Data pr. 31.03.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons o
pr. 1 mio. USD omszetning. Beregnet pa aktieandelen. Seneste 10 &r -] [ 2018 0.60 ki -1.86%

Sydinvest
Konservativ
Akkumulerende

Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde

i danske investeringsforeninger og de sakaldte
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks-
fonde). Fonden har som udgangspunkt en
fordeling pa 77,5 % i obligationer, 15 % i aktier og
7.5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgare
20 % af fonden. Fonden er akkumulerende og
udbetaler ikke udbytte.

Fondens data pr. 30.04.2022 Udviklingivardien af eninvestering pa 100 kr.
ISIN nr. 115
DK0060749604 10 R
105
Afd. formue Afkasti2022 ’\
100
293,6 MIO. KR. -6,09 % 14
95
Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022
investeringshorisont Risikoskala
MIN. 3 AR 3 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
—— N N Seneste ar -3,69 % Afkast
28 i ttebet
udiedning yttebetalende Seneste 3 dr 0,62 %| | 2021 3.22%
138 166 NEJ Seneste 5 ar 2,75 %| | 2020 2,44 %
Fond Benchmark "
Seneste 7 ar -| | 2019 433 %
? Data pr. 31.03.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons o
pr. 1 mio. USD omsaetning. Beregnet pa aktieandelen. Seneste 10 ar -] | 2018 -1.96 %

(¢20Z 70 '0E |1 LT0Z'SOTO ey)

Sydinvest
Vaekstorienteret

Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde

i danske investeringsforeninger og de sakaldte
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks-
fonde). Fonden har som udgangspunkt en
fordeling pa 60 % i aktier, 32,5 % i obligationer og
7.5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgare
75 % af fonden.
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Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr.
ISIN nr. 150
140
DK0060749448 130
120
Afd. formue Afkasti2022 110
1.329,4 MIO.KR. -7.37 % 100
90
Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022
investeringshorisont Risikoskala
MIN. 4 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
Seneste ar 111 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende N
66 JA Seneste 3 ar 21,93 %| | 2021 5,20 kr. 16,34 %
13Z 1 v N Seneste 5 ar 29,62 %| | 2020 13,50 kr. 7.58 %
IFem EmEiniEs Seneste 7 ar -| | 2019 0,00 k. 16,83 %
2 Data pr. 31.03.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons o
pr. 1 mio. USD omsaetning. Beregnet pa aktieandelen. Seneste 10 &r -] [ 2018 190 kr -6.24%

(22070 0€ |0 £102°SOTO ey)



Siiimees: Fondens data pr. 30.04.2022 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g
- o
Vakstorienteret N oo 5
140 o
Akkumulerende DK0060749877 o g
) e o =0 &
Fonden investerer i aktier, .obhgatwoner g fonde Yy I 20 s
i danske investeringsforeninger og de sdkaldte 9 £
ETFer (udenlandske investerings- eller indeks- 282,7 MIO. KR. -7.31% oo g
fonde). Fonﬂden har som udgangspunkt en Anbefalet 2017 2018 2019 2020 2021 2022 -
fordeling pa 60 % i aktier, 32,5 % i obligationer og investeringshorisont Risikoskala
7.5 % 1 alternativer. Aktier kan maksimalt udgere MIN. 4 AR 4 Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
75 % af fonden. Fonden er akkumulerende og N
Seneste ar 1,19 % Afkast
udbetaler ikke udbytte. CO2-udledning? Udbyttebetalende
Seneste 3 ar 22,02%)| | 2021 16,31 %
:‘43' ;66}1 N NEJ Seneste 5 ar 29,37 %| | 2020 7.58 %
on enchmar Seneste 7 ar -| | 2019 16,83 %
2 Data pr. 31.03.2022. CO2-udledning (carbon intensity) i tons
pr. 1 mio. USD omsztning. Beregnet pa aktieandelen. Seneste 10 &r -] [ 2018 -6.40 %

Placering af Sydinvests afdelinger pa risikoskalaen
pr. 30. april 2022

HajrenteLande Korte Obl. Akk.

Konservativ Akk

Konservativ Udb

Mellemlange Obligationer

Mellemlange Obligationer Akk. Aggressiv Akk
Virksomhedsobl. IG Aggressiv Udb
Virksomhedsobl. G Etik Verden Lav Volatilitet Indeks

v v
Lav risiko 3 4 5 Hej risiko
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast
N N

Fonde Balanceret Akk Brik
Korte Obligationer Balanceret Udb Brik Akk.
HeojrenteLande Baeredygtige Aktier
HgjrenteLande Akk. Danmark Indeks
HeajrenteLande ESG Europa Ligevaegt & Value
HgjrenteLande Lokal Valuta Fjerngsten
HgjrenteLande Mix Fjernasten Akk.
HejrenteLande Valuta Globale EM-aktier
Virksomhedsobl. HY Globale EM-aktier Akk.
Virksomhedsobl. HY Akk Morningstar Sust. Leaders Index
Virksomhedsobl. HY Etik Tyskland
Vakstorienteret Akk USA Ligevaegt & Value
Vaekstorienteret Udb Verden Ligevaegt & Value
Verden Ligevagt & Value Akk
Verden Ligevaegt & Value Etik

Risikoskalaen er en del af et EU-initiativ - kaldet Central Investorinformation.

Risikoskalaen skal bruges hos alle investeringsforeninger i EU.

Afdelingernes placering pa skalaen er ikke fast. Hvis afkastet begynder at svinge mere eller
mindre, kan en afdelings placering skifte plads. Derfor kan den viste skala veere foraeldet -

du kan finde de senest opdaterede Central Investorinformations-dokumenter pa sydinvest.dk
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Vi har bedt Peter Viggo Jakobsen,
lektor pa Forsvarsakademiet, om at
gore os klogere pa, hvorfor uenigheder
mellem verdens stormagter har sa

stor betydning for os her i Europa.

Laes interviewet pa side 14
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solcellelamper.

Se side 17
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