Sydinvest

Fusionsplan og fusionsredeggorelse

Afdelingerne

HojrenteLande Valuta KL, med andelsklasserne
HojrenteLande Valuta A DKK, ISIN: DK0016313810
FT-nr. 11040-021-01, SE-nr. 34192081
HojrenteLande Valuta W DKK, ISIN: DKO060815926
FT-nr. 11040-021-02, SE-nr. 35455892

(ophgrende afdeling)

09

HojrenteLande Mix ESG KL, med andelsklasserne
HajrenteLande Mix ESG A DKK, ISIN: DK0016231921
FT-nr. 11040-057-001, SE-nr. 35455876
HojrenteLande Mix ESG W DKK, ISIN: DK0060815256
FT-nr. 11040-057-002, SE-nr. 35455868
(fortsaettende afdeling)

begge i

Investeringsforeningen Sydinvest
CVR-nr.: 24260534, FT-nr.: 11040

der begge er forvaltet hos investeringsforvaltningsselskabet

Syd Fund Management A/S
CVR-nr. 21 27 40 03, FT-nr. 17103
Peberlyk 4, 6200 Aabenraa, Danmark

foreslas fusioneret med HgjrenteLande Mix ESG KL andelsklasse A DKK og andelsklasse
W DKK som den fortseettende afdeling.
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Indledning

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Sydinvest har besluttet at stille forslag til en
ekstraordinaer generalforsamling den 6. september 2023 om at fusionere:

HoajrenteLande Valuta KL,
HojrenteLande Valuta A DKK og
HojrenteLande Valuta W DKK

med

HojrenteLande Mix ESG KL,
HajrenteLande Mix ESG A DKK og
HojrenteLande Mix ESG W DKK.

Bestyrelsen foreslar at gennemfere fusionen med afdeling HajrenteLande Mix ESG
Akkumulerende KL, med andelsklasserne HgjrenteLande Mix ESG A DKK og
HojrenteLande Mix ESG W DKK som fortsaettende afdeling.

Som grundlag for fusionen har bestyrelsen udarbejdet denne fusionsplan og
fusionsredegearelse i henhold til lov nr. 597/2013 om investeringsforeninger m.v. § 119, stk.
1 med senere endringer og bekendtgerelse nr. 681/2014 om fusion og spaltning af
investeringsforeninger m.v. (I det felgende benaevnt hhv. L/Fog fusionsbekendtgorelser).

Ved fusion skal den ophgrende afdelings aktiver og forpligtelser som helhed overdrages
til den fortsaettende afdeling, og investorerne i den ophgrende afdeling skal have ombyttet
deres andele med andele i den forseettende afdeling, jf. LIF § 119, stk. 4 og 5. Det betyder,
at afdeling HojrenteLande Valuta KL overdrager sine aktiver og forpligtelser som helhed til
afdeling HojrenteLande Mix ESG KL mod vederlag til investorerne i andelsklasserne
HojrenteLande Valuta A DKK og HgjrenteLande Valuta W DKK. Vederlaget udger andele i
hhv. HgjrenteLande Mix ESG A DKK og HgjrenteLande Mix ESG W DKK, jf. neermere
nedenfor.

Ophgrende andelsklasse (andele) Fortseettende andelsklasse (andele)
HgjrenteLande Valuta A DKK HgjrenteLande Mix ESG A DKK

ISIN: DKO016313810 ISIN: DK0016231921

Optaget til handel pa Nasdag Copenhagen | Optaget til handel pa Nasdag Copenhagen
HgjrenteLande Valuta W DKK HgjrenteLande Mix ESG W DKK

ISIN: DKO060815926 ISIN: DKO060815256

Ikke optaget til handel pa marked Ikke optaget til handel pa marked

Afdeling HgjrenteLande Mix ESG KL bengevnes herefter fortsaettende afdeling, og afdeling
HojrenteLande Valuta KL benaevnes opheorende afdeling.
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Fusionsredegorelse

Bestyrelsen  har udarbejdet folgende  fusionsredegerelse i  henhold il
fusionsbekendtgerelsens § 4.

Baggrunden for fusionen

Begrundelsen for at fusionere de opherende afdelinger med de fortsaettende afdelinger
hviler navnlig pa den omsteendighed, at formuen i de ophgrende afdelinger har veeret
faldende. April 2013 havde afdelingen en formue pa ca. 2,65 mia. DKK. Formuen har siden
2010 veeret faldende og ved den seneste formueopgerelse den 31. marts 2023 udgjorde
formuen 285,5 mio. DKK. Derudover har distributererne gnsket en smallere produktpalet
pa hgjrentelande end de nuvaerende syv HgjrenteLande-afdelinger og derved mindre
kompleksitet. Ved fusion af afdelingerne sikres en omkostningseffektiv drift af afdelingerne
til gunst for investorerne. Dette opnas ved at samle formuerne i den fortsaettende afdeling.

Bestyrelsen foreslar pa den baggrund, at HgjrenteLande Valuta KL andelsklasse A DKK
fusioneres ind i HgjrenteLande Mix ESG KL andelsklasse A DKK som en skattefri fusion.
Det er bestyrelsens vurdering, at fusionen er i investorernes interesse.

| tabellen nedenfor ses performance for den opherende og fortsaettende afdeling i forhold
til benchmark:

Afkast i procent 2018 2019 2020 2021 2022

HgjrenteLande Valuta KL -1,79 10,43 -9,48 1,28 -4,91

andelsklasse A DKK

HgjrenteLande Valuta KL -1,08 11,05 -8,88 1,91 -4,46
andelsklasse W DKK

Benchmark -1,26 15,72 -6,15 -1,90 -5,91

HgjrenteLande Mix ESG KL -6,43 12,08 -1,79 -2,22 -14,81
andelsklasse A DKK

HojrenteLande Mix ESG KL -5,78 12,79 -1,14 -1,69 -14,29
andelsklasse W DKK

Benchmark -4,22 13,67 -1,35 -2,27 -13,22

Forskelle i investeringspolitikker for den ophgrende afdeling og den fortsaettende afdeling.
Forskellene i investeringspolitikkerne knytter sig til investeringsuniverserne for henholdsvis
HojrenteLande Valuta KL og HgjrenteLande Mix ESG KL. Forstnaevnte investerer i
statsobligationer med kort lgbetid i lokal valuta fra hgjrentelande i Qsteuropa, Asien,
Latinamerika, Mellemgsten og Afrika. HgjrenteLande Mix ESG KL investerer i
statsobligationer udstedt i hard valuta, fx USD og EUR, eller lokal valuta fra hgjrentelande
i Osteuropa, Asien, Latinamerika, Mellemgsten og Afrika. Afdelingen vil variere andelene
af obligationer udstedt i hard valuta og lokal valuta baseret pa forventninger til udviklingen
i renter og valutakurser. | udgangspunktet er fordelingen ligelig mellem hard og lokal
valuta. Begge afdelinger investerer sdledes med udgangspunkt i obligationer fra
internationale markeder og begge forer en aktiv valutapolitik der i hgj grad vil blive pavirket
af udviklingen i valutakurserne i de lande, hvor afdelingerne investerer. HgjrenteLande Mix
ESG KL har en hgjere grad af ESG-screening i forhold til HgjrenteLande Valuta KL.
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Forskel i risikoen ved investering i den opherende afdeling og den fortseettende afdeling.
Begge afdelinger investerer i obligationer fra internationale obligationsmarkeder. Den
opherende afdeling investerer i statsobligationer med kort Igbetid i lokal valuta fra
hgjrentelande. Da varigheden i den ophgrende afdeling er kortere end varigheden i
fortseettende, er renterisikoen hgjere i den fortseettende afdeling. Den fortsaettende
afdeling investerer i statsobligationer udstedt i hard valuta eller lokal valuta fra
hejrentelande. Da der er hgjere grad af variation mellem lokal og hard valuta i den
fortseettende afdeling, vil valutarisikoen veere lavere i den fortsaettende afdeling.

Risikoprofilen i savel den ophgrende afdeling som i den fortseettende afdeling vurderes at
veere mellem-lav. Den ophgrende afdeling er risikoklassificeret i kategori 3 pa
risikoindikatoren i Central Investorinformation, den tilsvarende risikoklassifikation for den
fortsaettende afdeling er ligeledes 3. Denne Kklassificering er bestemt ud fra
klassificeringsmetoden, som benyttes i EU, hvor risikoklasse 1 er lav risiko og normalt lavt
forventet afkast, og risikoklasse 7 er hgj risiko og normalt hgjt forventet afkast. Dette
underbygger, at risikoen i den fortsaettende afdeling vurderet ud fra risikoklassifikationen
er pa samme niveau som risikoen i den opherende afdeling.

Forskel i omkostningsniveau mellem den ophgrende afdeling og den fortsaettende afdeling
Omkostningsniveauet i de fusionerende afdelinger for de seneste fem ar fremgar af
tabellen nedenfor. Den fortseettende afdeling har et lidt hojere omkostningsniveau baseret
pa de seneste fem ar. Arsagen til at omkostningsprocenten i HajrenteLande Valuta A DKK
var lavere end omkostningsprocenten i HgjrenteLande Mix ESG A DKK i 2022 var, at
andelen af formidlere, som modtog formidlingsprovision, faldt og var meget lav i 2022.
Omkostningsniveauet ma anses for at veere pa samme niveau — set over perioden.

Omkostningsprocent 2018 2019 2020 2021 2022
HgjrenteLande Valuta KL 1,38 1,30 1,34 1,27 1,10
andelsklasse A DKK
HgjrenteLande Mix ESG KL 1,37 1,32 1,31 1,27 1,21
andelsklasse A DKK
HgjrenteLande Valuta KL 0,66 0,71 0,63 0,64 0,63
andelsklasse W DKK
HojrenteLande Mix ESG KL 0,68 0,68 0,67 0,68 0,63
andelsklasse W DKK

Vederlag til investorerne i den ophgrende afdeling

Vederlaget for andele i den ophgrende afdeling er andele i den fortsaettende afdeling og
eventuelt et overskydende kontantbelgb. Investorerne i den ophgrende afdeling far i
forbindelse med fusionen ombyttet deres andele i afdelingen med andele i den
fortseettende afdeling. Ombytningen sker pa grundlag af den indre veerdi af de
fusionerende afdelinger/andelsklasser opgjort i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v. samt bekendtgerelse om finansielle rapporter for
investeringsforeninger m.v. Den indre veerdi beregnes som angivet i § 2, stk. 4 i
bekendtgarelse nr. 757/2014 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning
og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

Skattefri fusion
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Fusionen gennemfgres som en skattefri fusion. Dette veelges primeert for at undga at
fremrykke skattepligten for investorerne i den ophgrende afdeling. Antallet af andele, som
investorerne i den ophgrende afdeling modtager i den fortsaettende afdeling, afhaenger af
forholdet mellem den indre veerdi pr. afdelingsandel i den ophgrende afdeling og den
fortseettende afdeling pr. opgerelsestidspunktet, jf. nsermere nedenfor i afsnittet
"Opgerelses- og ombytningstidspunkt”.

De nye andele i den fortseettende afdeling vil oppebeere fuldt udbytte. Andre rettigheder
knyttet til foreningsandelene opnas ved fusionens gennemforelse.

Nar ombytningsforholdet er beregnet, udarbejder en uafhaengig statsautoriseret revisor en
erklaering om ombytningsforhold m.v., jf. fusionsbekendtgerelsens § 9, stk. 1.

Ved ombytningen kan der eventuelt veere overskydende belob som folge af, at andele i
den fortseettende afdeling udstedes i styk a kr. 100. Det overskydende kontantbelgb bliver
udbetalt til de enkelte investorer.

Udbetalte overskydende belgb er skattepligtige efter reglerne i aktieavancebeskatnings-
loven.
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Fusionsplan

Bestyrelsen har oprettet folgende fusionsplan i henhold til LIF § 119, stk. 1 og
fusionsbekendtgearelsens § 3.

De fusionerende enheders navne

HojrenteLande Valuta KL andelsklasse A DKK i Investeringsforeningen Sydinvest
fusioneres med afdeling HojrenteLande Mix ESG KL andelsklasse A DKK i samme
forening. Efter fusionen fortseetter afdeling HajrenteLande Mix ESG KL andelsklasse A
DKK og afdeling HgjrenteLande Valuta KL samt andelsklasse A DKK ophgrer.

Bade den ophgrende og den fortsaettende afdeling har binavne. HgjrenteLande Valuta KL
har séledes binavn Emerging Market Bonds KL som binavn, og HgjrenteLande Mix ESG
KL har binavh Emerging Market Bonds Mix ESG KL. Binavnet for den fortseettende
afdeling, Emerging Market Bonds Mix ESG KL, bibeholdes i forbindelse med fusionen.

Hjemsted og stiftelsestidspunkt
Den ophgrende afdeling blev etableret 13.05.2005. Afdelingens har hjemsted i Aabenraa
Kommune.

Den fortseettende afdeling blev etableret 14.02.2003. Afdelingen har hjemsted i Aabenraa
Kommune.

Vederlaget til investorerne i den ophgrende afdeling
Se afsnittet ”Vederlaget til investorerne i den ophegrende afdeling” ovenfor i
fusionsredegerelsen.

Opggrelses- og ombytningstidspunktet

Ombytning af andele forventes at ske pa grundlag af afdelingernes officielle indre veerdier
den 3. oktober 2023. Nogle dage efter dette tidspunkt vil den ophgrende afdelings andele
blive ombyttet med andele i den fortseettende afdeling i investorernes vaerdipapirdepoter.

Forventet tidsplan for fusionen:

30. maj 2023 Bestyrelsen indstiller forslag fusion til ekstraordinger
generalforsamling

6. september 2023 Ekstraordineer generalforsamling behandler bestyrelsens forslag

11. oktober 2023 Ombytning sker i investorers depot pa grundlag af veerdier

opgjort pr. 5. oktober 2023

Safremt Finanstilsynets godkendelse eller revisors erkleering iht. fusionsbekendtgerelsens
§ 9 endnu ikke foreligger pa det angivne tidspunkt, er bestyrelsen berettiget til at fastsaette
en ny dato for ombytning. Bestyrelsen er ligeledes berettiget til at fastsaette et nyt
opgerelsestidspunkt. Det nye opgerelses- og ombytningstidspunkt bliver offentliggjort pa
afdelingernes hjemmeside.

Ombytning af andele i den ophgrende afdeling sker pa Syd Fund Management A/S
foranstaltning ved registrering i Veerdipapircentralen.
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Regnskabsmeessig overgang

Den ophgrende afdelings rettigheder og forpligtelser skal regnskabsmeessigt anses for
overgdet til den fortsaettende afdeling, nar Finanstilsynet har godkendt den af
generalforsamlingen vedtagne fusion, ombytningen har fundet sted, og revisor har afgivet
erklaering om ombytningsforholdet, jf. fusionsbekendtgerelsens § 9, stk. 1.

| den fortsaettende afdelings arsrapport for 2023 skal der i henhold til geeldende regler i
bekendtgearelse nr. 316/2016 (med efterfelgende sendring jfr. bkg. 592/2016) om finansielle
rapporter for danske UCITS, i en note gives relevante oplysninger om den ophgrende
afdeling i perioden fra 1. januar 2023 til ombytningstidspunktet.

Rettigheder i den fortseettende afdeling

Efter investorerne i den opherende afdeling har faet ombyttet deres andele til andele i den
fortseettende afdeling, far disse investorer rettigheder i den fortseettende afdeling. Alle
rettigheder i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. og foreningens vedtaegter
tilkommer disse nye investorer i den fortseettende afdeling, nar Finanstilsynet har godkendt
den af generalforsamlingen vedtagne fusion, ombytning har fundet sted, og revisor har
afgivet erkleering om ombytningsforholdet, jf. fusionsbekendtgerelsens § 9, stk. 1.

Skattemaessige konsekvenser for investorer i den fortsaettende afdeling.
Der vil ikke veere skattemaessige konsekvenser for investorerne i de fortseettende
afdelinger.

Skattemaessige konsekvenser for investorer i den ophgrende afdeling.

Investorerne i de ophgrende afdelinger bliver ikke beskattet i forbindelse med en skattefri
fusion. De nye andele behandles skattemaessigt, som om de var erhvervet pa samme
tidspunkt og for samme anskaffelsessum som de ombyttede andele. Hvis de ombyttede
andele — eller en del heraf — er kebt forud for 1.1.2006 og ligger i en skattefri beholdning,
kommer de nye andele tilsvarende til at ligge i en skattefri beholdning.
Ombytningsforholdet beregnes pa baggrund af indre vaerdi pr. opgarelsestidspunktet. Der
opstar normalt et overskydende belab, da ombytningsforholdet kun undtagelsesvist svarer
til et helt antal andele i den fortseettende afdeling. Det overskydende belgb bliver derfor
udbetalt til de enkelte investorer i de ophgrende afdelinger.

Udlodning i de opherende udloddende afdelinger
Der vil ikke ske udlodning i de ophgrende afdelinger i forbindelse med en skattefri fusion.

Vedteegtsaendringer
Fusionen giver anledning til, at afsnittet om den ophgrende afdeling udgar af foreningens
vedtaegter. Udkast til ny vedtaegt med markerede aendringer vedlaegges.

Tidspunkt for generalforsamlingen
Forslaget om fusion forventes fremlagt pa en ekstraordinger generalforsamling i foreningen
den 6. september 2023.

Kreditorernes stilling i den ophgrende afdeling

PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, har som uvildige
vurderingsmaend afgivet erklaering om kreditorernes stilling, jf. fusionsbekendtgerelsens §
5. Erkleeringen er vedlagt dette dokument som bilag 2.
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Dokumenter stilles til radighed for investorerne og offentliggerelse

Syd Fund Management A/S vil som foreningens investeringsforvaltningsselskab pa vegne
af foreningen senest 4 uger for generalforsamlingen offentliggere nedennaevnte
dokumenter pa foreningens hjemmeside og indrykke en meddelelse i Statstidende om, at
dokumenterne er fremlagt pa Syd Fund Management A/S kontor og pa foreningens
hjemmeside.

Dokumenter der offentliggeres pa foreningens hjemmeside:

¢ Denne fusionsplan og fusionsredegorelse

e Vurderingsmandens erklaering om kreditorernes stilling, jf.
fusionsbekendtgerelsens § 5

e Seneste arsrapporter for de fusionerende afdelinger

o Udkast til ny vedteegt med markerede aendringer

Foreningens hjemmeside er www.sydinvest.dk

Barsnotering
Den fortseettende afdeling vil fortsat vaere barsnoteret.

Markedsfering i udlandet
Den fortseettende afdeling anmelder ikke markedsfering i udlandet.

Omkostninger ved omlaegning af portefoljen i den ophgrende afdeling forud for fusionen
Med henblik pa at tilpasse portefglien i den ophgrende afdeling til
portefaljesammensaetningen i den fortsaettende afdeling vil der efter 28. september 2023
ske aendringer i portefglien i den opherende afdeling. Dette vil medfere nogle
handelsomkostninger for den ophgrende afdeling. Investorer, der ikke gnsker at deltage i
fusionen, kan saelge deres beviser i den ophgrende afdeling inden denne dato og derved
undga at baere omkostningerne ved denne omlaegning af portefaljen.

Omkostninger til gennemforelsen af fusion

Der vil i forbindelse med gennemfgrelsen af en skattefri fusion veaere tilknyttet en raekke
omkostninger. Omkostningerne daekker over gget administration samt udgifter til
eksterne parter, herunder gebyr til VP Securities (Vaerdipapir Centralen). Omkostningerne
afholdes i den ophgrende afdeling og henseettes d. 31. maj 2023. Det anslas, at
omkostningerne til fusionen er mellem 0,08%-0,15% af formuen.
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Karakteristika for den fortsaettende afdeling

HojrenteLande Mix ESG KL andelsklasse A

Navn DKK (Emerging Market Bonds Mix ESG KL)
Investortype Detail

Noteringsbars Nasdaq Copenhagen

Prismetode for Dobbeltprismetode

emission og indlgsning

Denomineringsvaluta DKK

Stykstorrelse 100 DKK

Markedsfering anmeldt i Danmark

Udbyttebetalende eller akkumulerende  Minimumsudloddende
Minimumsinvestering -
Valutaafdaekning -

Betingelser for at gennemfare fusionen:
Fusionen gennemfares safremt:

o fusionen vedtages pa foreningens generalforsamling,

¢ Finanstilsynet godkender fusionen, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 119, stk. 2,
0g

e den uafheengige revisor, nar ombytningsforholdet er beregnet, udarbejder erkleering
om ombytningsforhold m.v., jf. fusionsbekendtgearelsens § 9, stk.1 og indsender kopi
af denne til Finanstilsynet.

Séafremt generalforsamlingen endeligt vedtager at gennemfgre fusionen, anmoder Syd
Fund Management A/S pa vegne af foreningen Finanstilsynet om at godkende fusionen.
Bestyrelsen i foreningen forbeholder sig ret til at foretage sadanne eendringer af
fusionsplanen og -redeggarelsen, som er nadvendige i henhold til lovgivningen for at opna
Finanstilsynets godkendelse. Syd Fund Management A/S anmoder endvidere en
statsautoriseret revisor om at afgive erkleering om ombytningsforhold m.v., jf.
fusionsbekendtgerelsens § 9, stk. 1.

Aabenraa den 30.05.2023
Bestyrelsen for
Investeringsforeningen Sydinvest

Linda Sandris Larsen Svend Erik Kriby
formand naestformand
Niels Therkelsen Anne Mette Barfod

Jesper Aabenhus Rasmussen
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Bilagsfortegnelse

Bilag 1 Vurderingsmaendenes erkleering om kreditorernes stilling i den opherende
afdeling, jf. fusionsbekendtgerelsens § 5

Bilag 2 Seneste arsrapport for den ophgrende og den fortsaettende afdeling

Bilag 3 Udkast til ny vedtaegt med markerede aendringer
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