Investormagasin for Sydinvest — maj 2025

HORISONT

Sydlnve st

TEMA:

Danskerne har faet smag for investering.
Iszer investeringsfondene hitter.
4

Vi gar bag om toldkrigen,
der har rystet markederne.
10

% L2

“TIL UNI

P A <
Tv-veert Lene Beier ham'i'ﬁ’éstei‘

- -



LEDER

AT INVESTERE | DROMME
— 06 | FREMTIDEN

| de senere ar har vi veeret vidner til en positiv bevaegelse: Stadigt flere danskere — unge som eldre - tager
springet og begynder at investere. Det er en udvikling, der bade styrker den enkeltes skonomi og gor os
mere bevidste om, hvordan vores penge arbejder. | dette magasin seetter vi fokus pa investering — bade i
aktier og i egne dremme.

Et menneske, der netop har valgt at investere i sin livsdrgm, er Lene Beier. Hun har sammen med sin familie
forladt det trygge livi Danmark for at drive et lille hotel i @strig — med alt, hvad det indebaerer af usikker-
hed, hardt arbejde og beslutninger uden garantier. Det er en pamindelse om, at investering ikke kun handler
om aktier og afkast, men ogsa om at turde veelge det liv, man ensker sig.
Laes interviewet pa side 12.

L

Usikkerhed er der nok af. | USA har praesident Trump igen skabt over-
skrifter — denne gang med sin dramatiske toldpolitik, der har kastet

markederne ud i ny uro. Omskifteligheden understreger, hvor vigtigt
det er at have en plan og holde fast i de klassiske investeringsprincipper.
Det kan du leese mere om pa side 10 og side 18.

God laeselyst,
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|
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Steffen Ussing
Direktor
Om Horisont Ansvarsfraskrivelse
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FSC Oplag: 50.700
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ansvarllgt skovbrug Syd Fund Management A/S ansvar for tab i forbindelse med dispositioner, der er foretaget alene pa
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INVESTERINGSLYST

FLERE DANSKERE HOPPER
PA INVESTERINGSTOGET

Danskerne vil gerne investere — iseer gennem
investeringsfonde. Det handler ikke om formuens
storrelse, men om at komme i gang. SIDE 4

KOM GODT | GANG
MED INVESTERING

Nye investeringsmuligheder tiltreekker de unge — men
de mangler erfaringen. Se, hvordan du kan hjelpe
bern og barneborn med at komme i gang. SIDE 8

walt O ..

Tv-veert Lene Beier og hendes
mand udskiftede livet i Danmark
med et hotel i @strig. Fa et indblik
i den knudrede vej mod dremmen.

Europas politikere ser ud til at have
forstaet alvoren bag de politiske
udfordringer. Det kan styrke
potentialet for europeeiske aktier.

TUSDER
RAB DIN DROM POLITISK URO VISER RIVALER MED FZALLES KURS
TIL UNIVERSET EUROPZISK POTENTIALE MOD ET MILLIARDMARKED

Novo Nordisk og Eli Lilly dominerer
markedet for fedmebehandling.
Bliv klogere pa selskaberne.

07 Kortfra Sydinvest

10  Toldkaos skaber udfordringer
for investorerne

ARTIKLER OG FASTE SIDER

18  Hvad gor du,
nar kurserne falder?

24 Investeringsmarkederne

28 Afdelingsrapporter
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TEMA  Voksende investeringslyst

4#“*"”
Flere danskere

Ropper pa 7l |

investerifigs=}
~Coge

Interessen for at investere er
accelereret i nyere tid, og
et stigende antal private

investorer foretraekker
investeringsfonde i
portefaljen.

Interview med Steffen Ussing,
direktar i Sydinvest og Kare Valgreen,
underdirekter i Finans Danmark

or ar siden kunne investering for
F mange virke som en fjern storrelse.

Noget, der foregik pa Bersen blandt
folk med slips og dyb viden om markedet.
Men i dag er virkeligheden en anden.
Langt flere danskere tager aktivt stilling
til, hvordan deres opsparing arbejder, og
investering er blevet en naturlig del af
hverdagen for bade unge, bernefamilier
og seniorer.

"Vi ser en tydelig udvikling i retning af, at
investering ikke leengere er forbeholdt en
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snaever kreds,” forteeller Steffen Ussing,
direktor i Sydinvest. "I dag er investering
blevet noget, mange interesserer sig for i
et vist omfang. lkke fordi alle skal veere
eksperter, men fordi flere har opdaget, at
det faktisk er bade tilgeengeligt og over-
skueligt at komme i gang.”

“I dag er investering blevet
noget, mange interesserer
sig for i et vist omfang.”

INVESTERINGSBOOM UNDER PANDEMI
Han peger p3, at interessen fik et skub
fremad under pandemien, hvor mange fik

ro og tid til at overveje deres skonomi og
fremtid.

"Det lyder méske banalt, men for mange
begyndte det med et enkelt spgrgsmal:
Hvad skal der egentlig ske med mine
penge? For nogle var det nysgerrighed, for
andre et gnske om at fa mere ud af opspa-
ringen,” forklarer Steffen Ussing. "Det er
ikke nedvendigvis store belgb, folk starter
med. Men lysten og nysgerrigheden er der.
Og det er det vigtigste skridt.”

ET SKIFTE | DANSKERNES
INVESTERINGSKULTUR

Ifelge Finans Danmark steg antallet af
danske investorer markant under pande-



mien, og udviklingen er ikke gaet i sta

siden da. Flere og flere danskere investerer
- o0g endnu vigtigere: De bliver ved.

“Nar fgrst man har investeret én gang, er
der stor sandsynlighed for, at man fortseet-
ter. Ifolge tal fra Finans Danmark viser det
sig, at 95 % af investorerne i et givent ar
stadig er aktive aret efter,” uddyber Stef-
fen Ussing.

Det er iseer investeringsfonde, der har vun-
det danskernes tillid. Ifalge Danmarks Sta-
tistik er antallet af fondsinvestorer vokset
med hele 44 % fra udgangen af 2019 til
indgangen af 2023.

"Det er som udgangspunkt et meget for-
nuftigt valg. Nar du investerer via fonde,
far du professionel forvaltning og en god
risikospredning. Det er en made at inve-
stere pa, som ger det nemt og trygt for
mange - ogsa for nye investorer,” forklarer
Steffen Ussing.

UNGE INVESTORER VISER ROBUSTHED
"Traditionelt har de fleste danske investo-
rer primeert fokuseret pa aktier. Men i de
seneste ar er der sket en markant sendring,
hvor flere danskere vaelger at placere hele
—eller dele af — deres investerede formue i
fonde”, forklarer Kare Valgreen, underdi-
rekter i Finans Danmark.

Voksende investeringslyst

“Nar forst man har
investeret én gang, er der
stor sandsynlighed for,
at man fortsaetter.”

Stigning i antallet af
fondsinvestorer fra 2019-2023.

Kilde: Danmarks Statistik

"Det illustreres maske bedst ved, at der i
2014 var 105 pct. flere aktieinvestorer end
fondsinvestorer, mens forskellen i 2023 var
indsnaevret til kun 36 pct. Det skyldes for-
mentlig en blanding af gget risikobevidst-
hed hos investorerne og en stigning i
antallet af investorer med relativt store
investeringer i forhold til deres indkomst,"
siger Kare Valgreen.

Ifolge underdirektoren er det iseer i de
yngste aldersgrupper, antallet af fondsin-
vestorer vokser hurtigere end antallet af
aktieinvestorer.

"Der vil altid veere risiko forbundet med at
investere, men risikoen kan mindskes ved )
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Hvor mange investorer
var der i 2023?

A. 1,1 millioner
B. 1,4 millioner
C. 1,7 millioner

Vi treekker lod iblandt de rigtige svar og kontakter

3 heldige vindere. Konkurrencen slutter d. 20.06.25,

og preemien kan ikke ombyttes til kontanter.
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at sprede sine investeringer. Det ser ud til, at de yngre
investorer er blevet mere bevidste om dette, hvorfor
de i stigende omfang undgar at placere hele deres
investerede formue i én eller fa aktier," tilfojer han.

RADGIVNING OG RISIKOTOLERANCE

GAR HAND I HAND

Ifglge Finans Danmark 1a antallet af investorer primo
2023 pa ca. 1,4 millioner, hvilket svarer til ca. 29 pct. af
den samlede danske befolkning. Samtidig var det gen-
nemsnitlige investerede belgb pr. investor lidt over
500.000 kr.

I november sidste ar naede danske investorers kgb af
globale aktiefonde nyt rekordniveau, mens et rekord-
stort antal danskere, i alt 135.000, sidste ar valgte at
oprette en aktiesparekonto.

Men hvordan finder man som investor ud af, hvilken
strategi der passer bedst? Her spiller radgivning stadig
en ngglerolle.

“Nar du investerer via
fonde, far du professionel
forvaltning og en god
risikospredning.”

"Det vigtigste er at kende sin egen risikotolerance,”
forklarer Steffen Ussing. "Hvis du er bevidst om, hvor
stor en risiko du kan og vil acceptere, sa er det lettere
at leegge en strategi, du kan holde fast i — ogsa nar
markedet beveeger sig. Det er det, mange radgivere
hjeelper kunderne med. Ikke bare at veelge produkter,
men at finde en balance, man kan veere tryg ved.”

"Og nar strategien er lagt, geelder det om at folge den.
Det geelder ogsa, nar markedet svinger op og ned.”

EN VANE, DER ER KOMMET FOR AT BLIVE

Alt tyder pa, at investeringslysten er mere end en mid-
lertidig tendens. Det handler ikke kun om at jagte
afkast - det handler om at tage ansvar for sin gko-
nomi og fa opsparingen til at arbejde.

"Investorer i dag er mere bevidste, mere oplyste og
langt mere digitale. Feelles for dem alle - unge som
aldre - er, at de har forstaet veerdien af at komme i
gang. Det er en udvikling, der ser ud til at vaere kom-
met for at blive,” afslutter Steffen Ussing. ®
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Det farste af dette ars investormader ligger i &r den 29. sep-

tember, og vi glaeder os til at praesentere Trine Gadeberg som
dette ars underholder. Invitationen til investormgderne bliver
sendt ud i uge 34, og vi dbner for tilmelding den 22. august.

DANSKERNES
INDLAN
SATTER

NY REKGRD

Ifelge Nationalbanken havde de danske
husholdninger i begyndelsen af 2025
over 1.191 mia. kr. staende pa indlans-
konti — det hgjeste niveau nogensinde.
Det svarer til ca. 245.000 kr. per voksen
dansker i gennemsnit.
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GENERAL-

FORSAMLING 2025

Den 27. marts blev der holdt generalforsamling i Investeringsforeningen Sydinvest. Her gav
formand Linda Sandris Larsen sin beretning om et godt 2024, der pa investeringsomradet
havde givet flotte afkast. Formanden kunne glaede sig over, at alle fondene var i plus for aret.

Bestyrelsens forslag til generalforsamlingen blev stemt igennem. Det drejede sig om for-
slag om aendring af beskrivelse og ESG-kategori for Sydinvest Kvalitetsaktier — samt forslag
om, at Sydinvest USA Value Akkumulerende KL aendrer strategi og navn til Sydinvest USA

Kvalitetsaktier Akkumulerende KL.

Til foreningens bestyrelse blev Linda Sandris Larsen og Niels Therkelsen genvalgt. Bestyrel-
sen konstituerede sig efterfalgende med Linda Sandris Larsen som formand og Svend Erik

Kriby som naestformand.

USA er

MILLIARDARERNES
HOJBORG

Forbes’ nyeste milliardaerliste viser, at USA fortsat
dominerer pa listen over verdens rigeste maend
og kvinder. Hele 902 af verdens 3.028 milliardae-
rer er amerikanere. Det er flere milliardaerer end i
noget andet land. Kina og Indien fglger efter,
men med markant faerre navne. Den samlede
globale milliardaerformue er opgjort til over
16.000 mia. dollars (pr. 7. marts 2025).

Kilde: Forbes
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Voksende investeringslyst

KOM GODT | GANG MED INVESTERING:

steerke
losninger til
opsparingen

Nye investeringsmuligheder har gjort det nemmere og mere fordelagtigt at komme i gang
med investering. Det betyder, at flere unge far gjnene op for at investere. Her kan du som

erfaren investor spille en vigtig rolle ved at guide dem pa rette vej.

Interview med Tine Lund,
afdelingsdirekter, Sydinvest

lere og flere danskere veelger at inve-
F stere deres opsparing, men der er sta-

dig mange, der tever med at komme
i gang - seerligt blandt de yngre. Det kan
skyldes, at de ikke ved, hvor de skal starte,

eller at de frygter at tage forkerte beslut-
ninger.

Som forzelder eller bedsteforeelder har du
maske allerede erfaring med investering —
eller i hvert fald en gkonomisk forstaelse,
der kan veere veerdifuld for dine born eller
bernebgrn.

"Der er mange unge, der i dag far investe-
ringstips fra folk pa YouTube, som neer-
mest kan ga pa vandet. De har sagar deres
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helt egen betegnelse: Finfluencere,” for-
klarer Tine Lund, afdelingsdirekter i Syd-
invest. "Men her er det vigtigt at tage en
snak om risiko, og hvad det vil sige, nar en
investering ikke gar som forventet. Det
giver de unge en mere realistisk tilgang til
investering.”

EKSEMPEL PA 500 KR.
MANEDSINVESTERING

FORMUE EFTER:
10 AR
20 AR

91.446 KR.
248.727 KR.

*[llustrativt eksempel ved opsparing af
500 kr. pr. maned i 10 ar eller 20 ar med
et arligt afkast pa 6 %.

TID ER EN VIGTIG FAKTOR
Ifolge Tine Lund er det dog aldrig for tid-
ligt at begynde at investere.

"Jo tidligere man starter, desto sterre
effekt far man af sin investering pga. ren-
ters rente-effekten,” forklarer hun.
"Mange yngre mennesker tror, at de skal

have en stor opsparing for at investere,
men det er en misforstaelse. Selv sma
belgb investeret labende kan vokse sig
store over tid.”

Men hvordan kan man hjeelpe sine bern
med at tage det forste skridt?

"Som foreelder eller bedsteforeelder kan
du spille en stor rolle ved at dele din viden
og vejlede dem i at veelge en investerings-
form, der passer til deres behov,” uddyber
Tine Lund. "For nye investorer er der to
oplagte valg: Aktiesparekontoen for dem,
der gerne vil investere selv, og manedsin-
vestering for dem, der ensker en mere
automatisk tilgang.”

AKTIESPAREKONTO: EN FORDELAGTIG
INVESTERINGSMULIGHED

Hvis man som investor gnsker at investere
i bersnoterede aktier og aktiefonde - og
samtidig betale mindst muligt i skat - kan
en aktiesparekonto veere et godt valg.

" Aktiesparekontoen er designet til langsig-
tet investering, hvor afkastet beskattes



med kun 17 %. Til sammenligning kan den
almindelige aktieskat vaere op til 42 %,"
fremhaever Tine Lund. "Som investor kan
man investere op til 166.200 kr., og man
kan frit haeve og indsaette penge — dog op
til den maksimale graense.”

Aktiesparekontoen er samtidig en god |os-
ning for investorer, der vil laere mere,
mener hun.

"Hvis man har mod pa at investere selv og
gerne vil leere mere om aktiemarkedet, er
en aktiesparekonto et steerkt valg. Det er
ogsa en enkel og skattemaessigt fordelagtig
made at komme i gang pa. Den eneste
ulempe er, at aktiesparekontoen er lagerbe-
skattet. Det vil sige, at man beregner skat-
ten lgbende hvert ar,” forklarer Tine Lund.

MANEDSINVESTERING: DEN NEMME VE)
IND PA MARKEDET

Hvis dine bern eller baerneborn hellere vil
investere uden at skulle tage for mange
beslutninger, kan manedsinvestering vaere
en oplagt mulighed.

Lav beskatning af afkast (17 %)
Automatisk investering

Fuld kontrol over investeringer
Godet til en lang investeringshorisont
Meget begyndervenlig

Investering i bade aktier og obligationer
Afkast beskattes hvert ar

Ingen belgbsgraense

"Med en manedsinvestering investerer
man automatisk et fast belgb hver
maned,” forklarer Tine Lund. “Det betyder,
at de undgar at skulle spekulere i, hvornar
det er det rigtige tidspunkt at kebe pa. |
stedet opbygger de gradvist en investe-
ring, der vokser over tid — uden at kraeve
den store indsats."

"Hvis man gerne vil investere, men ikke
har tiden eller lysten til at veelge aktier
selv, er manedsinvestering en rigtig god
made at komme i gang pa. De unge men-
nesker kan starte med sma belgb og lade
pengene arbejde for sig pa langt sigt,” for-
klarer Tine Lund.

HVAD SKAL MAN VALGE?

Hvilken lgsning der passer bedst, afhaen-
ger af, hvordan man vil ga til sine investe-
ringer.

Aktiesparekonto Manedsopsparing

"Hvis dine bern gerne vil lzere om aktie-
markedet og har lyst til at veelge deres
egne investeringer, kan en aktiespare-
konto veere en god idé,” understreger
Tine Lund. "Hvis de derimod vil have en
mere automatisk lesning, hvor de seetter
nogle midler af hver maned, er maneds-
investering et godt valg.”

Uanset hvilken model de vaelger, er det
vigtigste at komme i gang.

"Hvis du som forzelder eller bedsteforeel-
der kan hjeelpe dine bern eller bernebern
til at treeffe det forste investeringsvalg,
kan det fa stor betydning for deres oko-
nomi pa langt sigt. Allervigtigst er det dog,
at du taler mere om investering med de
unge mennesker. Og her plejer vi ogsa
altid at anbefale, at man tager en snak
med sin radgiver, inden man begynder at
investere,” slutter Tine Lund. @
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TOLD-

USA's handelskrig er sat pa pause, men kaosset har efterladt markederne
| dyb usikkerhed og gjort det vanskeligere for investorer at navigere.

Interview med Sgren Kristensen,
chefgkonom, Sydbank

eaktionen var bade pludselig og
Rvoldsom, da de finansielle markeder

i begyndelsen af april 2025 fik nok
af Donald Trumps nyindferte toldsatser.
Aktiekurserne styrtdykkede globalt, og
renten pa den vigtige amerikanske tiarige
statsobligation sprang fra 3,86 pct. til 4,5
pct. pa fa handelsdage. Et udsving, der
ikke er set siden starten af 1980’erne.

F& dage forinden havde den 78-arige stats-
leder indfert voldsomt hgje toldsatser pa
USA's import fra hele verden. Den offen-
sive tilgang fik investorer til at frygte sti-
gende inflation, hvilket satte gang i store
frasalg af bade amerikanske aktier og obli-
gationer. Det blev ikke bedre af, at de fle-
ste gkonomer satte spergsmalstegn ved
beregningerne bag toldsatserne.

10 HORISONT

TOLD PA PAUSE

Den ekstreme markedsreaktion bidrog for-
mentlig til, at preesident Trump kort tid
efter valgte at suspendere de forskellige
toldsatser i 90 dage og indfere en 10 % told
pa alle lande undtagen Kina, vurderer Seren
Kristensen, der er chefgkonom hos Sydbank.

“Uvisheden har skabt
forvirring og bekymring
i det globale erhvervsliv,

ogsa blandt danske
virksomheder, der skal
forsege at genvinde
fodfaestet i usikre tider.”

“Da Trump satte tarifferne pa pause, fik
investorerne et pusterum fra den pludse-
lige panik, og det fik finansmarkederne til
at stabilisere sig til en vis grad. Dermed
undgik Det Hvide Hus, at markedssituatio-
nen eskalerede yderligere. Men usikkerhe-
den pa markederne er fortsat ekstraordi-
neert stor, og det er virkelig sveert for inve-
storerne at navigere. Vi har ikke tidligere

set, at det politiske narrativ skifter sa hur-
tigt. Det er meget useedvanligt,” fastslar
Seren Kristensen.

FORVIRRING OG BEKYMRING

HOS ERHVERVSLIVET

Den hgje grad af usikkerhed skaber ifelge
chefgkonomen en ringere forudsigelighed,
der ikke er begraenset til de finansielle
markeder. Hverken erhvervsliv, forbrugere
eller verdens regeringer ved leengere, hvad
de skal forvente af USA's politiske ledelse
pa kort og langt sigt.

“Uvisheden har skabt forvirring og bekym-
ring i det globale erhvervsliv, ogsa blandt
danske virksomheder, der skal forsage at
genvinde fodfaestet i usikre tider. Usikker-
heden afleeses ogsa i friske data, der viser,
at amerikansk erhvervsliv har importeret
en stor maengde varer i tiden op til annon-
ceringen af Trumps toldsatser. Mens det
isoleret set giver god mening for virksom-
hederne, illustrerer det ogsa, at alene usik-
kerheden om toldmurene far konsekven-
ser,” papeger Seren Kristensen.

Chefgkonomen haefter sig ved, at de
nyindforte toldsatser rammer USA's gko-



nomi hardere end andre landes gkonomi.

“Ved at gore alvor af sine mange trusler
om at indfere tarifferne har Trump vist
investorerne, at Trump er villig til at skade
USA's egne markeder for at fa gennemfort
sin politik. Det er et requleert ekonomisk
selvmal,” tilfgjer han.

RINGE SIGTBARHED FOR INVESTORERNE
Den midlertidige suspendering af told-
satserne fik straks investorerne til at
juble, da Trumps beslutning blev tolket
som en nedtrapning af handelskrigen.
Episoden efterlader dog amerikansk
ogkonomi med skrammer, understreger
Sgren Kristensen.

“Stabiliteten i amerikansk gkonomi er
reduceret, og virksomhederne har i vidt
omfang reduceret deres investeringer.
Ingen af delene kommer tilbage forelgbig,
da toldmurene pa trods af pausen fortsat
lurer i kulissen,” siger han.

Ifolge chefokonomen betyder den mang-
lende sigtbarhed pa de finansielle markeder,
at vanskelighederne ved at veere og agere i
markedet er gget markant for bade profes-
sionelle investorer og detailinvestorer.

NYE TIDER - KLASSISKE
INVESTERINGSRAD

Udviklingen gger saledes behovet for at
holde sig lebende orienteret om marke-
derne og folge generelle investeringsprin-
cipper som risikospredning og hensigtsmaes-
sig allokering mellem aktier, obligationer og
ovrige aktivklasser, forklarer Bjorn Schwarz,
der er chefportefaljemanager og radgiver
pa Sydinvests formuefonde.

“Vi har ikke tidligere
set, at det politiske
narrativ skifter sa
hurtigt. Det er meget
usaedvanligt.”

“Ligesom i andre urolige perioder pa
finansmarkederne gzelder de klassiske
investeringsrad ogsa i denne tid: Veer tro
mod din strategi og investeringsprofil, sta
imod fristelsen til at seelge ud af portefel-
jen i utide, hav is i maven og se igennem
stojen. Det lyder maske lidt kedeligt, men
det gor ikke budskabet mindre relevant,”
siger Bjorn Schwarz.

URO | MARKEDET

SKABER NYE MULIGHEDER

Nar krisen kradser, og markedsbevaegel-
serne er betydelige, haender det jo ogsa, at
der opstar nye interessante muligheder for
den opmeaerksomme investor.

“Under tumulten i april har vi eksempelvis
set, at nogle aktier er faldet overdrevet
meget, og det har veeret en uventet mulig-
hed for at supplere portefeljen med selska-
ber, der pludselig er kommet pa udsalg,”
siger chefportefgljemanageren og tilfojer:

“Med en teet daglig overvagning af marke-
derne og korte beslutningsprocesser er
vores erfarne portefgljemanagere i stand
til at folge markederne teet, reagere hur-
tigt og drage fordel af overraskende
muligheder i markedet.”

Ifelge chefportefeljemanageren er den
professionelle forvaltning af investorernes
opsparing en vasentlig arsag til, at et stort
og stigende antal danskere veelger at
investere via fonde og investerings-
foreninger. ®
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Man kommer ikke sovende til drgmmen, hvis du sparger Lene Beier. Det kraever knofedt,
jernvilie og modet til at seette alt pa sort. Vi har taget en snak med den folkekaere tv-vaert

Interview med TV-veert
og hotelejer Lene Beier

er var nok ikke mange, der havde

set den komme. At Lene Beier

skulle vinke farvel til dremmejob,
dremmehus og trygge rammer i Danmark
for at blive hotelmutter i @strig. Ikke desto
mindre var det lige netop det, der skete.
| sommeren 2024 rykkede familien Beier
teltpaelene op og flyttede hele deres liv til
det idylliske, men godt slidte, alpehotel,
Edelweiss, i Tyrol. Et hotel, de havde sat
hele deres opsparing i og nu skulle szette i
stand. Beslutningen kom godt og grundigt

Mod Lene

Lene Beier er uddannet folke-
skolelaerer, men bedst kendt fra
tv-programmer som “Landmand
seger keerlighed”, "Beier Byg-
ger..." og "Vi drukner i rod"”. Nu
har hun skiftet veertsrollen ud med

et liv i @strig, hvor hun og familien

driver hotellet Edelweiss by Beier.
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om den knudrede vej til et rigere liv.

bag pa det samlede mediedanmark, men
for Lene og manden Anders havde drem-
men boblet under overfladen i arevis.

"Der kommer nok aldrig et tidspunkt, hvor
man siger til sig selv 'ej, nu passer det bare
perfekt med en livsomveeltende beslut-
ning’. Men vi var et sted i vores liv, hvor
der var rum til at stoppe op og teenke over
tingene. Bernene var store, sa det gav lidt
luft i hverdagen, og Anders havde et 8-16
job, han ikke trivedes i. Hvis vi skulle gore
det, skulle det veere nu, og ellers skulle vi
parkere dremmen for evigt.”

Det blev til seks ugers intens teenkepause.
Anders tog campingvognen ud i det bla for
at soge svaret pa sneklaedte skilgjper, mens
Lene brugte timer pa at tale det igennem
med de sgnnerne, Otto og Arthur.

"Vi blev nedt til at finde ud af, om der var
nogen, der havde ondt i maven over det.
Det ville jo blive en keempe omvaeltning,

ikke mindst for bgrnene. Men efter teenke-

pausen var vi enige om, at det var det rig-
tige for os. Vi ville begive os ud pa det her
vanvittige eventyr sammen, velvidende at

vi ikke rigtig vidste, hvor det ville ende.
Nogle gange ma man bare slippe med
begge haender og ga all-in.”

“Nogle gange ma man
bare slippe med begge
hander og ga all-in.”

LYKKELIG UVIDENHED

Beslutningen satte gang i en lavine af
oplevelser og udfordringer. Renoveringen
af hotellet greb om sig, de uforudsete
udgifter hobede sig op, og madet med det
ostrigske bureaukrati truede med at tage
pippet fra parret. Den officielle tilladelse
lod vente pa sig, og samtidig blev Lene sat
ud af drift efter et fald ned af trappen. Et
uheld, der efterlod hende med et par
bojede ribben og en ekstra stram tidsplan.
Vejen til dremmen var tydeligvis ikke sa
lineaer, som hun havde forestillet sig.

"Kender du det, nar man laegger sine
horetelefoner i tasken? Uanset hvor paent
man ruller ledningen sammen, er der altid
titusind knuder, nar man tager dem op



igen. Sadan er det ogsa med drgmme. Man

tror det er en snorlige vej fra A til B, men
virkeligheden er langt mere knudret og
krellet. Men nu havde vi jo sat alt pa sort,
sa der var kun én vej, og det var frem."”

Med hjeelp fra venner og familie blev knu-
derne lgsnet. En efter en efter en. Tilladel-
sen til at drive hotel blev godkendt - lidt
senere end hvad Lenes nerver havde godt
af - og preecis 12 timer for de forste glade
gaester troppede op, blev den sidste skrue
sat i veeggen. Pa det tidspunkt havde bade
Lene, mand og mor arbejdet flere fuldtids-
stillinger i et halvt ar.

"Det var godt, vi ikke vidste, hvor meget
arbejde, der | foran os, da vi traf beslut-
ningen, ellers havde vi nok tabt pusten pa
forhand. Vi vidste maske lidt om at seette i
stand, men nul og niks om at drive et
hotel. Sa der var masser af sgvnlgse naetter,
hvor vi bare taenkte, hvad er det egentlig,
vi har gang i.”

SKJORTEN UDEN LOMMER

Selvom der var rigeligt at spekulere over
for de nybagte hotelejere, sa var det sjeel-
dent gkonomien, der holdt Lene vagen om
natten. Bade hende og Anders var indfor-
staet med risikoen og villige til at satse

hver en krone pa eventyret. For dem var
der nemlig mere pa spil end overskud pa
kontoen.

"Vi vidste jo godt, at det rent skonomisk
ikke var den mest fornuftige beslutning.
Huvis vi ville veere rige, skulle vi have sat
pengene i mursten derhjemme. Men livets
sidste skjorte har ingen lommer, og hvis
man lader frygten styre, sa kommer man
aldrig afsted. Vi har satset pa drammen, pa
naervaeret og pa de store oplevelser. Det er
den valuta, jeg regner mit liv i,” forteeller
Lene Beier og tilfojer i samme andedrag,
at livet uden sikkerhedsnet ikke er for alle. p
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"Nar man kaster sig ud i noget nyt, kan
det 0gsa ga galt, og jeg forstar godt, hvis
man ikke vil udseette sit nervesystem for
det pres. Det er heller ikke for alle at asfal-
tere, mens man kerer, ligesom vi har gjort.
Men det er ogsa usikkerheden, der ger, at
det foles, sa fantastisk, nar det endelig lyk-
kedes. Et eventyr er jo ikke et eventyr, hvis
man kender slutningen pa forhand.”

“Man kan ikke indfri en
drom med 75% indsats.”

INGEN KATTELEMME

For familien Beier fortsaetter det ostrigske
eventyr ufortrgdent. Den forste saeson gik
strygende, og fundamentet for det nye liv
er lagt. Der er hverken en 5-ars plan eller
en skarpskaren forretningsstrategi for
fremtiden, blot et gnske om at nyde neer-
veeret i den gstrigske natur, der er sa smuk,
at det naesten hviner i teenderne.

"Mange har spurgt os, hvad der egentlig
var i vejen med vores liv i Danmark. Hvor-
for var vi ikke tilfredse med vores laekre hus
og gode jobs? Men sadan ser vi det slet
ikke. Vi sa en mulighed for at gere en drom
til virkelighed, og det har vi gjort. Nu er vi
hotelejere, og vi tager forst hjem, nér det
ikke er sjovt mere,” siger Lene Beier med et
smil, inden hun slutter med et godt rad:

“Hvis vi ville veere rige,
skulle vi have sat pengene
i mursten derhjemme.”

"Der er ikke noget nemmere end at over-
teenke en drem til dgde. Det er aldrig
praktisk, belejligt eller omkostningsfrit.
Men pa den anden side af bekymringerne
venter eventyret. Sa sta ved din drem, rab
den hgijt til universet, og lad veere med at
give dig selv en kattelem. Man kan ikke
indfri en drem med 75% indsats.” @
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"V ER RET
DYGTIGE |

EURG

NAR VI
BLIVER
PRESSET”

Europas politikere ser ud til at have forstaet den dyb’
alvor bag regionens geopolitiske udfordringer, og vejen

ud af market styrker potentialet i europaeiske aktier, N
vurderer seniorportefgliemanager.

Interview med Michael Thomassen,
seniorportefgliemanager, Sydbank
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uropas nyere historie myldrer med

milepeele af kulturel, skonomisk og

politisk betydning, der har sat sine
varige praeg pa kontinentets identitet.
Teenk blot pa den industrielle revolution,
de to verdenskrige, den kolde krig, rum-
kaplgbet og grundleeggelsen af Den Euro-
paeiske Union (EU).

| disse ar tyder meget pa, at vi befinder os
midt i endnu en skelseettende periode i
europaeisk historie. Denne gang startet af
den russiske invasion af Ukraine, der har
skubbet emner som energiforsyning og
forsvar gverst pa dagsordenen hos den
politiske elite i Bruxelles.

HARDERE AMERIKANSK KURS
Indseettelsen af den amerikanske praesi-
dent, Donald Trump, har heller ikke bidra-
get til at genskabe roen pa det europeeiske
kontinent. Tveertimod. USA har sat en ny,
hardere kurs over for sin neere alliance- og
handelspartner, forklarer Michael Thomas-
sen. Som seniorportefgljemanager for bl.a.
Sydinvest Europa Value folger han ngje
med i den politiske udvikling i Europa.

“Vi star i en vanskelig situation, der er
utrolig sveer at balancere. Mod st spiller
Rusland med musklerne, bakket op af
Kina, der er en militeermagt af format,”

Friedrich Merz, kansler i Tyskland
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forklarer Michael Thomassen. “Samtidig er
vi meget afhaengige af USA, og der er,
med Trump i Det Hvide Hus, skabt en gget
usikkerhed om, hvorvidt amerikanerne vil
komme os til undseetning, medmindre vi
indvilliger i at mede alle deres krav.”

EUROPAISKE POLITIKERE ER VAGNET OP
Ifelge seniorportefoljemanageren ser alvo-
ren dog ud til at veere gaet op for Europas
folkevalgte politikere samt medlemmerne
af Europa-Kommissionen.

I marts lancerede EU-Kommissionens for-
mand, Ursula von der Leyen, saledes initia-
tivet ‘ReArm Europe’, der skal styrke Euro-
pas forsvarsin-
dustri i bety-
deligt omfang.
Initiativet, der
i de naeste fire
ar mobiliserer
op til 800 mia.
euro (knap
6.000 mia. kr,
red.), fokuserer pa at oge produktionen af
ammunition, vaben og udstyr i EU.

“ReArm Europe repraesenterer en historisk
stor investering i europaeisk forsvar og

andrer dermed fundamentalt EU’s tilgang
til forsvar og sikkerhed. Krigen har tvunget

"ReArm Europe repraesenterer
en historisk stor investering i
europzisk forsvar og andrer
dermed fundamentalt EU’s til-
gang til forsvar og sikkerhed.”

Europa til at forholde sig til sin sikkerheds-
politik pa en made, man ikke har gjort i
mange ar,” papeger Michael Thomassen.

“Nu konfronterer man sine svagheder og
treeffer politiske beslutninger, som tidli-
gere ville have veeret anset som helt umu-
lige. Men handlekraften har vi faktisk set
for, fx under den europaeiske geeldskrise:
Vi er ret dygtige i Europa, nar vi for alvor
bliver presset.”

STORT KURSSKIFTE | TYSK POLITIK

Det aktuelle paradigmeskifte ses i udpree-
get grad i Tysklands politiske landskab, der
tidligere pa aret fik ny regering med den
konservative
politiker
Friedrich Merz
som ny kansler.

Under ledelse
af den 69-arige
tyske statsleder
har Europas
storste oskonomi hastigt vedtaget store
investeringsplaner for svimlende 500 mia.
euro (ca 3.700 mia. kr.) pa forsvarsomradet.
Den er suppleret af en fond, ligeledes pa
500 mia. euro, der over de naeste 10-12 ar
skal modernisere tysk infrastruktur.

“De planlagte investeringer er lanefinan-
sierede og markerer et klart opger med
Tysklands traditionelle tilbageholdenhed,
der leenge har veeret steerkt styret af bud-
getdisciplin,” understreger Michael Tho-
massen. "Nodvendigheden af at styrke den
tyske forsvarskapacitet stod klar, men at
den nye regering smider en enorm infra-
strukturpakke oveni, det har overrasket
mig. Det signalerer betydelige eendringer
i Tysklands gkonomiske strategi.”

STORRE VAKST | LANGERE PERIODE

Den gkonomiske nyteenkning i Tyskland og
Europas bratte opvagning betyder ifalge
seniorportefgljemanageren, at Europa
pludselig ser ind i en periode med poten-
tielt hojere veekst med stor betydning for
europaiske virksomheder og de finansielle
markeder.



Ursula von der Leyen, formand for EU-Kommissionen

“Tysklands opger med at spare for enhver
pris kan skabe veekst og en masse arbejds-
pladser, og det er ikke noget, der vil vare i
nogle fa ar, men rettere i op mod ti ar.
Med Europas gvrige investeringer kan
resultatet blive, at vi ikke behgver at kore i
samme sleebespor som i de foregdende ti
ar,” forklarer Michael Thomassen.

@GET POTENTIALE | EUROPZAISKE AKTIER
Seniorportefgljemanageren forventer da
0gsa, at europaeiske aktier vil klare sig
bedre i de kommende ti ar end det forega-
ende arti.

“Hvis man zoomer lidt ud, har de europaei-
ske aktier klaret sig darligere end globale
aktier i de seneste 15-20 ar, og i nyere tid
har europeeiske aktier handlet med en dis-

count til amerikanske aktier pa typisk 20
pct,” uddyber Michael Thomassen. "Men de
nye investeringspakker kan bidrage til en
hojere strukturel veekst i Europa og dermed
et bedre afkast for sel-
skaberne. Det skaber
et gget potentiale hos
europeeiske aktier.”

INTERESSE
FOR EUROPA
| den seneste tid har finansmarkederne da
0gsa veeret vidne til, at kapitalen er begyndt
at stramme ud af amerikanske aktier, og
den kapital seger primaert mod Europa.

"Det skyldes, udover bedre veekstudsigter,
at europaeiske aktier har en attraktiv vaer-
dianseettelse, og at Trumps store armbevae-

“Tysklands opger med
at spare for enhver pris
kan skabe vaekst og en
masse arbejdspladser”

EUROPA
| DIN PORTEFQLJE

Med fonden Sydinvest Europa
Value kan du nemt og enkelt
investere i europaeiske aktier.

gelser i USA gger usikkerheden hos inve-
storerne. Samtidig ser vi ogs3, at indtje-
ningsvaeksten i europaeiske virksomheder
stiger mere end i USA, og det er noget, der
er med til at lofte inte-
ressen,” forklarer
Michael Thomassen.

Bryder freden perma-
nent ud i Ukraine, kan
den omfattende gen-
opbygning af det krigshaergede land yder-
ligere understotte den europaeiske vaekst,
mens Trumps nye amerikanske toldsatser
og lignende tiltag vil treekke i den mod-
satte retning. @
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Der er mange af os, der far et chok,
nar vi pludselig kan se kurserne pa
vores investeringer styrtdykke. Det er
en helt normal reaktion. Men en
reaktion, som vi helst ikke skal reagere
overilet pa. Nar markederne fryser til,
geelder det om at holde hovedet koldt.



025 har indtil videre veeret et turbu-

lent ar pa investeringsmarkederne.

Veekstbekymringer, geopolitiske
spaendinger og en toldkrig igangsat af
USA har presset investorerne og de finan-
sielle markeder til det yderste.

| april ndede markederne flere milepaele
bade i nedadgdende og opadgéaende ret-
ning, hvilket ikke gjorde usikkerheden
mindre. Oven pa Trumps store toldudmel-
dinger mod alle verdens lande satte mar-
kederne hurtigt kurs mod bunden, men
ugen efter satte samme markeder rekord-
stigninger, da Trump satte noget af tolden
pa pause.

“Nar kurserne styrtdyk-
ker, far mange menne-
sker ofte lyst til at sxlge
og komme ud af marke-
det hurtigst muligt.”

TRAK VEJRET DYBT

Nar kurserne styrtdykker, far mange men-
nesker ofte lyst til at seelge og komme ud
af markedet hurtigst muligt. Det er ganske
naturligt. Forskning viser nemlig, at ople-
velsen af at lide et skonomisk tab er for-
bundet med stort mentalt ubehag. Derfor
kan du som investor blive fristet til at rea-
gere i forseget pa at begraense tabet, ogsa
selvom reaktionen ikke er fornuftig.

En reaktion kan veere, at en investor efter
et betydeligt kursfald i et selskab beslutter
sig for at seelge ud af sine aktier netop pa
det tidspunkt, hvor aktiekursen er ved at
na bunden. Dermed realiserer investoren

Af Torben Madsen,
investeringskonsulent, Sydinvest

et gkonomisk tab. Samtidig gar vedkom-
mende glip af en fremtidig stigning, hvis
det viser sig, at selskabets aktiekurs var
kommet for langt ned.

Derfor er det vigtigt at treekke vejret dybt
og fokusere pa den langsigtede investe-
ringsstrategi - og sa helt ignorere de frygt-
somme mavefornemmelser, der ellers kan
opsta, nar kurserne falder.

SPRED DINE INVESTERINGER

Nar man ser pa markederne i bagklogska-
bens lys, ensker man nogle gange, at man
ikke havde investeret s meget - eller
omvendt — at man havde turdet satse
noget mere. Men havde man sa kunnet
sove godt med det? Maske ikke. Derfor er
det en god idé ogsa at sprede sine investe-
ringer ud over tid. Det vil sige, at du ikke

“Forskning viser, at
oplevelsen af at lide
et okonomisk tab er
forbundet med stort
mentalt ubehag.”

skal kebe og seelge det hele pa én gang,
men i stedet gore det over en periode.

Spredning handler dog ikke kun om tid.
Det er ogsa vigtigt at sprede investerin-
gerne pa flere forskellige veerdipapirer. Pa
den made minimerer du kursudsvingene.
Hvis du fx kun kgber en eller to aktier, vil
en darlig nyhed pa det ene selskab betyde,
at din investering vil falde meget. Hvis du
derimod har fx 20 aktier, vil din investering
ikke falde helt sa meget, hvis der er pro-
blemer med det ene selskab.

SORG FOR EN GOD

BALANCE | PORTEFQLJEN

I en fornuftig portefelje vil investeringerne
veere spredt pa forskellige investerings-
typer, fx aktier og obligationer, samt pa
forskellige sektorer og lande. 4
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Nar der er kriser pa finansmarkederne, er
det ofte aktierne, der falder mest i vaerdi.
Samtidig er det ogsa dem, der stiger mest
pa den anden side af krisen. Derfor er det
vigtigt, at du serger for at beholde balan-
cen i portefeljen. Det ger du ved at kebe
op i aktier, nar krisen kradser, og samtidig
seelge ud af aktier, nar opgangstiderne har
faet kurserne til at stige. Det kaldes at
rebalancere sin portefolje.

“Det er vigtigt at
huske, at aktier er en
langsigtet investering.
Det vaerste, du kan
gore, er at ga i panik,
nar aktierne falder..."”

ET KIG | KRYSTALKUGLEN

Kan du se, hvad der kommer til at ske i
fremtiden? | sa fald vil du veere den per-
fekte investor. Ofte kender man dog ferst
det optimale tidspunkt til at investere flere
maneder — maske ar - efter en begivenhed
har fundet sted.

Det er derfor vigtigt at huske, at aktier er
en langsigtet investering. Det veerste, du
kan gere, er at ga i panik, nar aktierne fal-
der, for sa risikerer du at seelge pa et ufor-
delagtigt tidspunkt. Treek vejret dybt, og
hold i stedet fast i investeringsstrategien.
Pa den made far du ogsa noget ud af, at
markederne pa et tidspunkt vender. ®
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TIPS
| EN KRISETID

Du kan med fordel forsgge at styre din hjerne, nar
du star midt i en finansiel krise, sa du undgar de
mest almindelige faldgruber. Her er seks gode tips
til, hvordan du kan holde hjernen kold, nar du
investerer pa vaerdipapirmarkederne.

T O 00000

Blot to gentagelser i traek er nok for
hjernen til at se et monster, som ikke
nedvendigvis ger sig geeldende i den
store sammenhaeng. Teenk derfor lang-
sigtet, og lad veere med at fokusere pa
et monster, der maske ikke holder over
tid. Vi anbefaler altid, at du investerer
med en langsigtet tidshorisont.

00O iMoo

OOMOM OO

00 Mmoo
De fleste kender ikke deres egen risi-
kovillighed og har en tendens til at
overvurdere den. Her er det en god
idé at tage en snak med en radgiver
om den gkonomiske situation og egen
risikovillighed.

O0MOmM MO COMOOmOm
OCm
Hjernens panikcenter kan forhindre
succes pa finansmarkederne. Ofte kan
de bedste investeringer foretages, nar
hjernen mindst har lyst til det, og det
vil typisk veere, nar kurserne er faldet
meget. Leegger du en plan, hvor du
spreder dine keb/salg over tid, kan
du udjeevne sadanne uhensigtsmaes-
sigheder.

(b [OMOOmonn

OOMOmOmoon
| krisetider kan aktiekurserne miste
meget af deres veerdi, men omvendt
kan de ogsa hurtigt vinde det tabte
tilbage. Hvis du har valgt en investe-
ringsstrategi med en vis andel af aktier
(fx 50 %), er det vigtigt at serge for, at
portefoljen bevarer denne fordeling,
selv nar markederne falder.

00 CHICImm
Veer kritisk over for veerdipapirer, som
er steget meget i veerdi. Hjernen vil
umiddelbart tro, at veerdistigningen vil
fortseette, men det er pa ingen made
sikkert. Overvej derfor, om tidspunktet
er kommet til at tage stikket hjem.

000 Mmoo
Hvis du har veeret sa uheldig at tabe
penge pa investeringer, vil hjernen helst
ikke beskeeftige sig med det igen. Men
det er vigtigt at holde sig for gje, at det
pa langt sigt er fornuftigt at pleje sin
opsparing gennem investering pa de
finansielle markeder. Derfor er det vig-
tigt, at du fortseetter med at investere,
0gsa selvom du oplever tab.



Rivaler med

mod et milliardmarked

Novo Nordisk og Eli Lilly dominerer markedet for fedmebehandling med deres
banebrydende lzegemidler. Med et hastigt voksende marked star begge
virksomheder staerkt positioneret til fremtiden.

Interview med Seren Lontoft,
senioranalytiker, Sydbank




elvom Novo Nordisk og Eli Lilly ofte

fremstilles som skarpe konkurrenter

pa markedet for fedmebehandling, er
virkeligheden, at eftersporgslen har veeret
sa massiv, at begge selskaber hidtil har
solgt al den Wegovy og Zepbound, de har
produceret.

"Med mere end én milliard mennesker
verden over, der lever med sveer overveegt
(BMI >30), og en forventning om, at tallet
vil stige til to milliarder i 2045, har Novo
Nordisk og Eli Lilly med deres nuveerende
3-4 millioner patienter kun lige kradset i
overfladen af et enormt marked," siger
Seren Lentoft, senioranalytiker hos Sydbank.

ET STORT MARKED FOR BEHANDLING
Ifelge Seren Lantoft bliver markedet for
fedmebehandling naeppe et klassisk win-
ner-takes-it-all-marked, hvor ét selskab
dominerer pa baggrund af den mest effek-

Novo Nordisk

tive veegttabsmedicin. | stedet forventer
han, at markedet vil blive langt mere seg-
menteret over de naeste 5-10 ar. Nogle
patienter har behov for et vaegttab pa
10-20 % af kropsveegten, mens andre sig-
ter mod et veegttab pa over 20 % eller
endda over 25 %.

"Nogle patienter vil opleve bivirkninger
som kvalme og opkast ved én type
behandling, men vil kunne drage fordel af
en anden teknologi. Nogle vil foretraekke
en ugentlig injektion, andre en manedlig,

mens nogle vil foretreekke en daglig pille,
forklarer Seren Lontoft.

SELSKABER SKAL RAMME SA MANGE
SYGDOMME SOM MULIGT

Samtidig vil forskelle i behandlingernes
evne til at adressere fedmerelaterede
sygdomme som diabetes og hjerte-kar-
sygdomme fa betydning for markedets
udvikling.

"De selskaber, der kan tilbyde en bred por-
tefolje af leegemidler, som er i stand til at
adressere flest behov — og som samtidig
har en steerk produktionskapacitet - vil
have de bedste forudseetninger for at tage
en stor del af dette hastigt voksende mar-
ked,” uddyber Seren Lontoft.
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wegovyw 0,25mg
FlexTouch®
Inektionslasung im Fertigen

Semaglut

Einmal wichentlich

STARKE POSITIONER

PA DET FREMTIDIGE MARKED

Med deres nuveerende produktportefeljer,
omfattende forskning og udvikling samt
massive investeringer i produktionskapaci-
tet star bade Novo Nordisk og Eli Lilly godt
rustet til at tage en stor del af det fremti-
dige marked for fedmebehandling. Samti-
dig er markedet sa stort og voksende, at
der ogsa vil veere plads til andre aktorer.

Novo Nordisk kreever neeppe en storre praesentation. Selskabet er med lzengder det storste danske selskab

malt pa markedsveerdi. Novo Nordisk har i modsaetning til mange andre medicinselskaber fokuseret pa et

afgreenset sygdomsomrade. Den strategi har gjort Novo Nordisk ledende inden for diabetes- og fedme-

behandling, som udger 95 % af selskabets omsaetning.
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De bedst kendte midler er Ozempic til behandling af diabetes og fedmemidlet Wegovy, der er lanceret i
2021. Begge midler bygger pa molekylet semaglutid. Derudover har Novo Nordisk midler, der adresserer

forskellige blodersygdomme, ligesom selskabet har aktiviteter inden for veeksthormonelle sygdomme.

Novo Nordisk arbejder desuden pa at udbygge forretningen til at omhandle sjeeldne sygdomme, der er

diabetes- og fedmerelaterede.
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Nationalitet

Grundlagt

Markedsvaerdi (pr. 1. maj 2025)
Antal medarbejdere
Investeringer i R&D 2024
Omsaetning 2024
Nettoresultat 2024

Oms. pa fedmemidler 2024

FEDME SOM EN KRONISK SYGDOM

Novo Nordisk og Eli Lilly vil ogsa drage for-
del af hinandens tilstedevaerelse, nar det
geelder om at bygge markedet op med for-
teellingen om, at fedme er en sygdom pa
linje med fx diabetes. Fortzllingen inde-
beerer, at fedme ikke blot ses som et
sporgsmal om livsstil, men som en tilstand,
der kraever medicinsk behandling i kombi-
nation med sund kost og motion. Samtidig

e i
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- EliLilly

\\\\\\“ selskabets omseetning).

Selskabets bedst kendte midler er Mounjaro til behandling af diabetes og fedmemidlet Zepbound, der blev
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Novo Nordisk

Danmark

1923

292 mia. dollars
77.348

6,2 mia. USD
42,1 mia. USD
14,7 mia. USD

9,5 mia. USD

fremhaeves det, at der kan veere en sam-
fundsgkonomisk gevinst ved at yde tilskud
til bestemte persongrupper.

"Evnen til at opna tilskud pa markederne
vil naturligvis ogsa veere en retningspil for
storrelsen af det fremtidige marked for
fedmebehandling. En ting er sikker — det
bliver STORT,” slutter Seren Lantoft.

.
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lanceret i 2023, og som begge bygger pa molekylet tirzepatid.

Eli Lilly

USA

1876

713 mia. dollars
46.913

11,0 mia. USD
45,0 mia. USD
10,6 mia. USD

5,0 mia. USD

BEGGE SELSKABER | FONDE
Portefoljemanagerne bag investeringerne i
Sydinvest Formue har gennem laengere tid
investeret i bade Novo Nordisk og Ely Lilly.
| aktieportefoljen i fondene fylder selska-
berne henholdsvis 0,86 % og 1,59 %.

De fleste kender nok bedst Eli Lilly som Novo Nordisks amerikanske zerkerival inden for diabetesbehand-
ling. Indenfor det seneste ar er de to selskaber ogsa blevet konkurrenter indenfor fedmebehandling. Det
er da 0gsa netop diabetes- og fedmebehandling, der udger en stor del af Eli Lillys forretning (ca. 60 % af

Derudover har Eli Lilly i modseaetning til Novo Nordisk aktiviteter inden for kreeftbehandling med en reekke
midler til behandling af bl.a. lungekraeft. Selskabet har desuden midler, der adresserer immunologiske syg-
domme som psoriasis, samt midler til adressering af neurologiske sygdomme som depression og migrzene.
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INVESTERINGSMARKEDERNE

Trump satte
dagsordenen

Med Donald Trumps tilbagevenden til Det Hvide Hus i januar blev der
hurtigt skabt markante bevaegelser i markederne. Trumps protektionistiske
politik, herunder hans brug af toldsatser, har givet anledning til
bekymringer for den globale handel og vaekst.

Thomas Amelung,
fondschef, Sydinvest

tarten af aret har pa naesten alle ledder og

kanter veeret preeget af USA's praesident,

Donald Trump. Efter et par maneder med flere
markante udmeldinger om bl.a. NATO og Gren-
land chokerede Donald Trump i starten af april de
finansielle markeder med en offentliggerelse af nye
omfattende toldsatser pa alle USA's handelspart-
nere. Det beted store fald pa aktiemarkederne, hvor
iseer de store teknologiselskaber blev hardt ramt.

Knap en uge senere blev den amerikanske tolds
ikrafttreeden dog udsat, hvilket forte til historiske
kursstigninger pa aktiemarkederne.

FALDENDE INFLATION

Inflationen har overordnet set fortsat sin faldende
tendens i arets forste maneder, men udviklingen har
veeret forskellig fra region til region. | USA er inflati-
onen stadig nedadgaende, men ligger fortsat over

HORISONT

malseetningen for den amerikanske centralbank
(Fed). Her har et staerkt arbejdsmarked og en hgj
forbrugsaktivitet bremset inflationsfaldet. Samtidig
har Trump-administrationens skattelettelser og nye
stetteordninger rettet mod amerikansk industri lof-
tet forventningerne til den ekonomiske vaekst i USA.

| eurozonen ligger inflationen nu meget teet pa Den
Europaeiske Centralbanks (ECB) mal, men kernein-
flationen - som ikke omfatter tal fra energi og
fodevarer - viser fortsat en vis treeghed.

FORSKELLIGE UDMELDINGER

FRA CENTRALBANKERNE

Centralbankernes udmeldinger har i 2025 veeret
preeget af forsigtighed. Fed har forholdt sig afven-
tende i forhold til at vurdere effekterne af Trumps
politikker. Men flere faktorer taler for en gget infla-
tion i USA.

Fed har indtil nu holdt styringsrenten usendret i
2025, men markedet forventer en til to rentened-
seettelser i anden halvdel af aret, afheengigt af
udviklingen i inflationen og vaeksten.

ECB har derimod fert en vaesentlig mere lempelig
pengepolitik. Saledes har EBC i 2025 saenket sty-
ringsrenten tre gange som en reaktion pa lavere
inflation og svagere veekst. Det forventes fortsat, at
ECB vil seenke renten yderligere i lgbet af 2025.



INVESTORER SOGER MOD STATSOBLIGATIONER
Den ggede politiske usikkerhed har sat sit preeg pa
investeringsmarkedet. Obligationsmarkederne har i
lobet af de forste fire maneder af 2025 generelt
veeret preeget af faldende renter pa de korte stats-
obligationer og en gget efterspergsel efter sikre
aktiver.

Saledes er de amerikanske statsrenter faldet, mens
renterne pa de 10-arige statsobligationer i Europa
omvendt har veeret stigende pa trods af ECB’s rente-
nedseettelser.

| Tyskland er den
10-drige statsobligation
steget siden arets
begyndelse som folge af
en markant mere eks-
pansiv finanspolitik. |
marts blev den tyske geeldsbremse lempet, hvilket
har medfert massive investeringspakker til finansie-
ring af infrastruktur og forsvar. Nyheden om dette
medforte den storste stigning i den tyske statsrente
pa én dag siden genforeningen i 1990.

VOLATILE AKTIEMARKEDER

De globale aktiemarkeder har oplevet betydelig
volatilitet i starten af 2025, drevet af usikkerhed om
amerikansk handelspolitik, renteudsigter og geopo-
litiske spaendinger. Det amerikanske S&P 500-indeks
har i arets forste fire maneder svinget kraftigt og er
samlet set faldet. Udviklingen er drevet af investo-

“Den ggede politiske
usikkerhed har sat sit praeg
pa investeringsmarkedet.”

rer, der har revurderet vaekstudsigterne og indreg-

net risikoen for handelskonflikter.

Teknologiaktier, som tidligere har veeret markedsle-
dende, er blandt de hardest ramte, mens energi- og
forsvarsrelaterede aktier har klaret sig bedre.

EUROPAISKE AKTIER KLARER SIG

| Europa har aktiemarkederne klaret sig noget
bedre. Den positive udvikling understottes af mere
stabile skonomiske nggletal i eurozonen samt for-
ventningen om massive investeringer i blandt andet
europaeisk infrastruktur.
Dog lurer frygten for lav
veekst og eksportfalsom-

kerheden i den ameri-
kanske handelspolitik.

Danske aktier har ikke kunnet folge med de euro-
peeiske indeks. Det brede danske indeks faldt til-
bage i arets forste fire maneder, staerkt drevet af
store toneangivende selskaber i bade sundhedssek-
toren og forsyningssektoren, bl.a. Novo Nordisk og
Drsted.

Udviklingen pa Emerging Markets har veeret blan-
det. | Fjerngsten har seerligt Taiwan skuffet. Det
skyldes primaert landets store eksponering mod tek-
nologiaktier, der — som tidligere naevnt - har vaeret
hardt ramt.

hed pa baggrund af usik-
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it II|
INVESTERINGSMARKEDERNE

Global optimisme

trods uro

Trods stor geopolitisk uro ser
flere tendenser fortsat positive ud.

elvom usikkerhed ikke er populzert pa marke-
derne, er der grunde til at tro, at en stor del af
risikoen allerede er indregnet i aktiekurserne.

Den faldende tendens i inflationen og centralban-
kernes mere lempelige retorik samt de politiske sti-
muli fra bade USA og EU giver potentiale for stig-
ninger pa aktiemarkederne. | USA vil iseer sma og
mellemstore selskaber nyde godt af Trumps skatte-
lettelser og statteordninger. Samtidig kan de mas-
sive finansieringspakker i Europa og ikke mindst
Tyskland generelt betyde store investeringer i euro-
peeiske selskaber. Man ber dog forvente sterre kurs-
udsving i takt med, at handelskonflikter og politiske
spaendinger kan blusse op.

FORVENTNING OM RENTEFALD

TRODS POLITISK USIKKERHED
Obligationsmarkederne kan komme under pres, hvis
Trumps finanspolitik for alvor skubber til den ameri-
kanske statsgeeld. Det er fortsat vurderingen, at vi
kan forvente en stabil og fornuftig udvikling, hvor
de vestlige centralbanker forventes at lempe penge-
politikken en smule i lgbet af aret. Centralbankerne
forventes dog at vaere mere afventende end tidli-
gere, idet rentemarkedet i hgj grad bliver pavirket
af den politiske uro og usikkerhed.

HOLD HOVEDET KOLDT - OG HAV IS | MAVEN

Det er vigtigt at huske, at markedsuro ogsa kan
abne for nye muligheder — fx nar aktier i veldrevne
kvalitetsselskaber midlertidigt falder i pris, eller nar
der sker en korrektion i bestemte sektorer. | sadanne
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perioder kan talmodige investorer med et langsigtet
perspektiv drage fordel af attraktive indkebsmulig-
heder, som pa sigt kan styrke portefoljen.

For investorerne kan urolige markeder og global
politisk usikkerhed hurtigt vaekke bekymring og
medfgre bekymring for opsparingen. Det er helt
naturligt at fele en trang til at handle hurtigt for at
beskytte sin opsparing. Men ofte er det netop i disse
perioder, at det betaler sig at holde fast - og und-
lade at reagere. Det er som regel en god idé at se
bort fra kortvarige udsving, da de sjeeldent pavirker
det langsigtede resultat af investeringen.

Desuden er det naturligvis altid klogt at sprede risi-

koen. Det er en god idé at investere i bade aktier og
obligationer - og samtidig sprede sine investeringer
pa flere lande og sektorer.

Det er vigtigt at have en

klar investeringsstra-
tegi og holde fast
i den, ogsa nar
markedet svin-
ger. Historien
viser, at talmo-
dighed og disci-
plin som regel
belgnnes. Det
betyder, at investorer
med fokus pa langsigtet
gevinst ofte kommer bedst
gennem perioder med usikkerhed.




SAMLET VARDITILVAKST PRIMO MAJ 2025

FOND

Basisobligationer

Sydinvest Fonde

Sydinvest Korte Obligationer
Sydinvest Mellemlange Obligationer

Sydinvest Mellemlange Obligationer Akk.

Sydinvest Virksomhedsobligationer IG

Hojrenteobligationer

Sydinvest HojrenteLande

Sydinvest HojrenteLande Akk.
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY

Sydinvest Virksomhedsobligationer HY Akk.

Basisaktier

Sydinvest Europa Value

Sydinvest Global Value

Sydinvest Global Value Akk.
Sydinvest Indeks Danmark

Sydinvest Indeks Global Lav Risiko
Sydinvest Indeks Morningstar Leaders
Sydinvest Indeks Tyskland

Sydinvest Kvalitetsaktier

Sydinvest USA Value

Vaekstaktier

Sydinvest Fjerngsten

Sydinvest Fjernosten Akk.
Sydinvest Globale EM-Aktier
Sydinvest Globale EM-Aktier Akk.
Sydinvest Megatrends

Sydinvest Megatrends Akk.

Blandede fonde

Sydinvest Formue Balanceret
Sydinvest Formue Balanceret Akk.
Sydinvest Formue Konservativ
Sydinvest Formue Konservativ Akk.
Sydinvest Formue Obligationer
Sydinvest Formue Offensiv
Sydinvest Formue Offensiv Akk.
Sydinvest Formue Veekstorienteret

Sydinvest Formue Veekstorienteret Akk.

Ar til dato

0,82 %
1,22 %
0,84 %
0,83 %
0,90 %

-0,54 %
-0,55 %
0,57 %
0,57 %

10,75 %
-6,38 %
-6,19 %
-2,74 %
-0,11 %
-8,96 %
12,56 %
-12,21 %
-11,22 %

-9,40 %
-9,45 %
-7,46 %
-7.31%
-10,48 %
-10,74 %

-3,68 %
-3,68 %
-1,16 %
1,12 %
0,84 %
-8,42 %
-8,59 %
-6,46 %
-6,45 %

Seneste ar Seneste 3 ar

5,50 %
5,49 %
5,88 %
5,91 %
5,86 %

4,07 %
3,95 %
6,70 %
6,74 %

15,75 %
3,02 %
333 %
-5,96 %
11,47 %
2,44 %
22,42 %
0,53 %
0,02 %

1,17 %
1,11 %
0,22 %
0,32 %
3,51 %
3,29 %

3,85 %
3,89 %
4,69 %
4,72 %
5,45 %
2,35 %
2,12 %
2,89 %
2,87 %

6,00 %
8,55 %
7,97 %
7,84 %
6,31 %

7,72 %
15,67 %
15,19 %

33,09 %
16,29 %
16,42 %
-2,28 %
18,14 %
41,80 %
35,29 %
20,34 %
10,04 %

5,11 %
-5,30 %
-3,28 %
-2,64 %

9,64 %
9,59 %
7,69 %
7,83 %
13,84 %
13,23 %
12,64 %
12,48 %

Seneste 5 ar

-0,98 %
5,38 %
-0,03 %
-0,05 %
2,56 %

6,52 %
27,43 %
26,38 %

85,42 %
67,24 %
67,03 %

103,66 %
74,07 %

67,01 %

22,13 %
22,11 %
23,00 %
23,40 %

22,07 %
22,27 %
10,39 %
10,44 %
51,75 %
51,22 %
40,21 %
40,22 %

Seneste 7 ar

-0,43 %
6,39 %
2,08 %
2,01 %
7,92 %

-1.25 %

17,22 %
16,64 %

48,97 %
54,85 %
54,53 %

44,66 %

69,30 %

18,69 %
18,72 %
15,17 %
15,49 %

25,62 %
25,77 %
10,45 %
10,38 %

55,65 %
55,02 %
44,73 %
44,56 %

Seneste 10 ar

3,26 %
9,25 %
517 %
5,05 %
10,46 %

0,58 %
27,85 %
26,25 %

61,36 %
76,73 %

55,59 %

107,55 %

29,23 %
28,48 %
30,36 %
30,67 %
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DETNSRESE

FONDSOVERBLIK

Pa de efterfelgende sider har vi samlet de mest relevante data og
tal vedrerende vores forskellige fonde, sa du kan danne dig det
store overblik over bade nuvaerende og kommende investeringer.

Sydinvest

Obligationsfonde

Vores fonde som investerer i obligationer, daekker over et bredt spaend fra danske
statsobligationer og virksomhedsobligationer til statsobligationer fra Emerging Markets
ogsa kaldet hgjrentelande-obligationer.

Fonde ISIN r 110 ”3
Fonden investerer i barsnoterede obligationer DK0016271042 S
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet NG e Afkast 2025 100 B o %
og har en gennemsnitlig varighed mellem 0 og 6 309,2 MIO. KR. 0.82% - S
ar Fonden er skreeddersyet til fonde, foreninger og N
legater, og investerer primart i obligationer med ﬁ@‘;g{g}?@shmsom Risikoskala 80 &
de hgjeste direkte renter for at opnd et sa hajt MIN. 3 AR > 2021 2022 2023 2024 2025
arligt udbytte som muligt.
Lebende omkostninger Transaktionsomk.
0,23 % 0,00 % Seneste ar 5,50 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende Seneste 3 ar 6,00 %| | 2024 2,00kr 4.87 %
JA Seneste 5 ar -0,98 %| | 2023 1,10 kr. 6,14 %
Seneste 7 ar -0,43 %| | 2022 0,90 kr. -11,46 %
Seneste 10 ar 3,26 %| | 2021 0,60 kr. -1,58 %
Sydm\-/est Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. Tz
HojrenteLande ISIN 140 2
Fonden investerer i statsobligationer udstedt DK0016231921 g
i hard valuta (fx dollar og euro) eller lokal valuta fra Gl Afkast 1 2025 020 =
hgjrentelande i @steuropa, Asien, Latinamerika, 1.229,7 MIO. KR. -0,54% 00 D T 3 3
Afrika og Mellemasten. Portefaljen styres aktivt, e
o Anbefalet &
og andelen af obligationer udstedt i hard valuta investeringshorisont Risikoskala 80 a
og lokal valuta varierer baseret pa forventninger MIN. 4 AR 3 2021 2022 2023 2024 2025
til udviklingen i renter og valutakurser. Afkastet
pé\/lrkes af ud\/lkhngen i valutakurserne. Lobende omkostninger Transaktionsomk.
1,23 % 0,89 % Seneste ar 4,07 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende Seneste 3 ar 7.72%| | 2024 0,00 kr. 3,09 %
JA Seneste 5 ar 6,52 %| | 2023 2,00 kr. 10,95 %
Seneste 7 ar -125%| | 2022 2,00 kr. -14,81 %
Seneste 10 ar 0,58 %| | 2021 220k -222%

Sydinvest
HgjrenteLande
Akkumulerende

Fonden investerer i statsobligationer udstedt

i hard valuta (fx dollar og euro) eller lokal valuta fra
hejrentelande i @steuropa, Asien, Latinamerika,
Afrika og Mellemasten. Portefaljen styres aktivt,
og andelen af obligationer udstedt i hard valuta

og lokal valuta varierer baseret pa forventninger

til udviklingen i renter og valutakurser. Afkastet
pavirkes af udviklingen i valutakurserne. Fonden er
akkumulerende og udbetaler ikke udbytte.

) Fonden blev oprettet den 13.10.2023
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Fondens data pr. 30.04.2025

Udviklingivardien af en investering pa 100 kr.

ISIN nr. 120

DK0062496717

Afd. formue Afkasti2025 1o —_—

323,8 MIO. KR. -0,55 % 100

Anbefalet

investeringshorisont Risikoskala 90

MIN. 4 AR 3 2023 2024 2025

Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar

1,28 % 0,89 % Seneste ar 3,95 % Afkast

Udbyttebetalende Seneste 3 ar -| 2024 3.00 %

NEJ Seneste 5 dr -| | 2023 7.41 %
Seneste 7 ar - | 2022 -
Seneste 10 dr -| | 2021 -

(S202'v0"0€E |3 €202 0T ET eYy)



Sydinvest
Korte Obligationer

Fonden investerer i barsnoterede obligationer
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet
og har en gennemsnitlig varighed mellem 0 og

3 ar. Viforventer, at den lave risiko kan levere et
stabilt afkast bade pa kort og pa lang sigt.

ISIN nr. 110

DK0015916225 L

Afd. formue Afkasti2025 100 /\/_/_/

2.135,5 MIO. KR. 1,22% 90

Anbefalet

investeringshorisont Risikoskala 80

MIN. 2 AR > 2021 2022 2023 2024 2025

Lobende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret)

0,24 % 0,01 % Seneste ar 5,49 % Udbytte pr. bevis Afkast

Udbyttebetalende Seneste 3 ar 8,55 %| | 2024 2,00 kr. 5,06 %

JA Seneste 5 ar 538 %| | 2023 0,80 kr. 532%
Seneste 7 ar 6,39 %| | 2022 0,50 kr. -6,47 %
Seneste 10 ar 9,25 %| | 2021 0,60 kr. -0,67 %

(S20ZP00€ [ 020Z'SO°TO Bl

Sydinvest . ) Fondens data pr. 30.04.2025 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g:
Mellemlange Obligationer - o 5
Fonden investerer i barsnoterede obligationer DK0060585073 S
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet Afd. formue Afkasti2025 e =
og har en gennemsnitlig varighed mellem 3 og 2.378,5 MI0. KR. 0.84 % . o
5 ar. Det tilstraebes at holde en konstant gennem- o 5
snitlig varighed pa 4 ar. Fonden investerer i m'?,egtgr?ngshoﬁsont Risikoskala 30 &
obligationer udstedt af stater, realkreditinstitutter MIN. 3 AR > 2021 2022 2023 2024 2025
og virksomheder.
Lobende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
0,38 % 0,01 % Seneste ar 588 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende Seneste 3 ar 7.97 %| | 2024 2,00 kr. 5,08 %
JA Seneste 5 ar -0,03 %/ | 2023 0,70 kr. 6.21%
Seneste 7 ar 2,08 %| | 2022 0,20 kr. -10,35 %
Seneste 10 ar 517 %| | 2021 030kr -255 %
Shyelimast . ) Fondens data pr. 30.04.2025 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr. g:
Mellemlange Obligationer - o 5
R
Akkumulerende DK0060585156
Afd.f Afkast 100 =
Fonden investerer i barsnoterede obligationer -formue as LZOZS @
udstedt i danske kroner. Fonden er aktivt forvaltet 746,8 MIO. KR. 0.83% 90 %
og har en gennemsnitlig varighed mellem 3 og Anbefalet ) . 5
5 ar. Det tilstreebes at holde en konstant gennem- ISR Ea fislkasll 8o oL 022 ~os 202 ~oa -
1 h N - ; MIN.3 AR 2 ’ ! ’
snitlig varighed pa 4 ar. Fonden investerer i
obligationer udstedt af stater, realkreditinstitutter Lebende omkostninger e —— Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
og \/1rksonjheder Fonden er akkumulerende og 037 % 0.02 % Seneste r 5.91% Afkast
udbetaler ikke udbytte. -
Udbyttebetalende Seneste 3 ar 7.84%| | 2024 5,04 %
NEJ Seneste 5 ar -0,05%)| | 2023 6,28 %
Seneste 7 ar 2,01%| | 2022 -10,43 %
Seneste 10 ar 5.05%| | 2021 -2,47 %

Sydinvest
Virksomhedsobligationer
HY

Fonden investerer i obligationer udstedt af
virksomheder med lav kreditveerdighed fra hele
verden. Statsobligationer kan i perioder udgare
en del af portefglien. Valutarisikoen er begraenset.
Der foretages en aktiv styring i portefeljen, hvor
der fokuseres pa den overordnede udvikling i
gkonomien og dennes pavirkning pa virksom-
hedernes evne til at opfylde betalingsforpligtel-
serne.

Fondens data pr. 30.04.2025

Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr.

ISIN nr. 140

DK0016098825 ]

Afd. formue Afkasti2025 120 /\/_/

306,6 MIO. KR. 0,57 % 100

Anbefalet

investeringshorisont Risikoskala 80

MIN. 4 AR 3 2021 2022 2023 2024 2025

Lebende omkostninger Transaktionsomk.

1,11 % 0,22 % Seneste ar 6,70 % Udbytte pr. bevis Afkast

Udbyttebetalende Seneste 3 ar 15,67 %| | 2024 0,00 kr. 8,28 %

JA Seneste 5 &r 2743 %| | 2023 0,00 kr. 12,55 %
Seneste 7 ar 17,22 %| | 2022 4,10 kr. -13.24 %
Seneste 10 ar 27,85 %| | 2021 0,60 kr. 311 %

(S20Z700€ | 0202'SO°TO ely)

Sydinvest
Virksomhedsobligationer
HY Akkumulerende

Fonden investerer i obligationer udstedt af
virksomheder med lav kreditveerdighed fra hele
verden. Statsobligationer kan i perioder udgare en
del af portefeljen. Valutarisikoen er begraenset. Der
foretages en aktiv styring i portefaljen, hvor der
fokuseres pa den overordnede udvikling i ekono-
mien og dennes pavirkning pa virksomhedernes
evne til at opfylde betalingsforpligtelserne. Fonden
er akkumulerende og udbetaler ikke udbytte.

Fondens data pr. 30.04.2025

Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr.

ISIN nr. 140

DK0060089415 L]

Afd. formue Afkasti2025 120 /f/

97,7 MIO. KR. 0,57 % 100

Anbefalet

investeringshorisont Risikoskala 80

MIN. 4 AR 3 2021 2022 2023 2024 2025

Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar

1,06 % 0,19 % Seneste ar 6,74 % Afkast

Udbyttebetalende Seneste 3 ar 15,19 %| | 2024 8,30 %

NEJ Seneste 5 ar 26,38 %| | 2023 11,99 %
Seneste 7 ar 16,64 %| | 2022 -12,99 %
Seneste 10 ar 26,25 %| | 2021 2,89 %
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Sydinvest
Virksomhedsobligationer
1G

Fonden investerer globalt i virksomheds-
obligationer med hej kreditvaerdighed, som
har en rating svarende til "Investment Grade".
Valutarisikoen er begreenset.

Der foretages en aktiv styring i portefaljen,
hvor der fokuseres pa den overordnede
udvikling i gkonomien og dennes pavirkning
pa virksomhedernes evne til at opfylde
betalingsforpligtelserne.

Fondens data pr. 30.04.2025 Udvikling i vaerdien af en investering pa 100 kr.

ISIN nr.

DK0060409266

Afd. formue Afkasti2025
274.,7 MI10. KR. 0,90 %
Anbefalet

investeringshorisont Risikoskala
MIN. 3 AR 2

Lebende omkostninger

Transaktionsomk.

115
100 B e
e
85
70
2021 2022 2023 2024 2025

Historiske afkast (akkumuleret)

Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar

0,71% 0,35 % Seneste ar 5,86 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende Seneste 3 ar 631%| | 2024 0,00 kr. 4,64 %
JA Seneste 5 ar 2,56 %| | 2023 0,00 kr. 871%
Seneste 7 ar 7,92 %| | 2022 130kn -15,40 %
Seneste 10 ar 10,46 %| | 2021 7,70 kr. -1,66 %

(S20Z V0 '0€ |1 020Z'SOTO ey)

Sydinvest

Aktiefonde

Hos Sydinvest finder du et bredt felt af aktiefonde, som investerer i alt fra beeredygtige aktier,

danske og udenlandske aktier til vaekstaktier fra Emerging Markets.

i Fondens data pr. 30.04.2025 Udviklingivaerdien af en investering pa 100 kr. ‘3
Europa Value ISIN . 200 3
R
Fonden investerer i europeeiske aktier og er spredt DK0015323406 - /] s
pa forskellige lande, brancher og selskaber. Fonden Afd. formue Afkast i 2025 /v\/\/ =
2 o
er aktivt forvaltet og felger en valuestrategi. Nar 390,2 MIO. KR. 10,75 % 28 2
vi investerer efter en valuestrategi, udveelger vi S
Anbefalet g
selskaber, der vurderet ud fra en raekke nagletal investeringshorisont Risikoskala 80 a
er billigt prisfastsat i forhold til selskabernes MIN. 4 AR 4 2loe 2oRZ 2023 2oz 2025
aktiekurs.
Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
1,39 % 0,32 % Seneste ar 15,75 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 33,09 %| | 2024 0,00 kr. 937 %
117 114 JA Seneste 5 ar 85,42 %| | 2023 0,00 kr. 18,55 %
Fond Benchmark Seneste 7 &r 48.97 % | 2022 0,00kr 13,27 %
: tgjzapﬁrfé‘fjsogi‘rsgggsﬂ;fj”'”g iz i) Seneste 10 ar 61,36 %| | 2021 0,00 kr: 24,00 %
Syt:]invest Fondens data pr. 30.04.2025 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. §
Fjerngsten ISIN . 160 “
Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i DK0010169549 140 S
Fjernasten (Asien ex. Japan). Portefgljens filosofi s . Afkast 12025 o N 2
er baseret pa en omfattende analyse af globale 487.4 MI0. KR. -9,40 % 2SN 2
og lokale markedsforhold. Fire idegeneratorer e 100 §
kombineres i form af analyse af makrogkonomi, m‘JeStSr?ngshmont Risikoskala 80 &
strukturelle temaer, stilanalyse og en vurdering MIN. 5 AR 4 2021 2022 2023 2024 2025
af de individuelle selskabers forretningsmodel,
kvalitet og afkastpotentlale. Processen fokuserer Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
pd at identificere en robust portefalje af aktier, som 1,55 % 1,63 % Seneste ar 117 % Udbytte pr. bevis Afkast
forventes at leveore veekst og kvalitet til en attraktiv CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 511%| | 2024 0,00 kr. 2438 %
pris. Typisk bes:tar portefeljen af 80 til 120 aktier, 94 282 JA E—— 2213 %)| | 2023 000K 185%
de}r 1frgpredt pa tvaers af lande, brancher og Fond Benchmark Seneste 7 ar 18,69 %| | 2022 42,50 kr -2217 %
selskaber. 2 udl -
1t'zifp’ilﬁ]?jg;irg?;n"ﬁl;d"mg iz i) Seneste 10 ar 2923 %| | 2021 26,90 kr 8,02%
Sydinvest Fondens data pr. 30.04.2025 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. §
Fjerngsten — o 5
Akkumulerende DK0060036994 o 8
3 =
Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i Fjern- (L ifTmE (i §°25 /\’\/R/f/\/gv\ m
asten (Asien ex. Japan). Portefaliens filosofi er baseret 240,12 MIO. KR. -9.45 % 100 g
pa en omfattende analyse af globale og lokale markeds-  Anbefalet g
/ ; ' - S
forhold. Fire idegeneratorer kombineres i form af ana- investeringshorisont Risikoskala 60 oL B ~os =
AR 3 2024 2025
lyse af makrogkonomi, strukturelle temaer, stilanalyse MIN. 5 4

og en vurdering af de individuelle selskabers forret-
ningsmodel, kvalitet og afkastpotentiale. Processen
fokuserer pa at identificere en robust portefalje af aktier,
som forventes at levere vaekst og kvalitet til en attraktiv
pris. Typisk bestar portefelien af 80 til 120 aktier; der er
spredt pa tveers af lande, brancher og selskaber.
Fonden er akkumulerende og udbetaler ikke udbytte.

30 HORISONT

Lobende omkostninger

Transaktionsomk.

Historiske afkast (akkumuleret)

Afkast de sidste 4 ar

1,59 % 1,52 % Seneste ar 111% Afkast
C02-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar -5.30 %| | 2024 2431 %
94 282 NEJ Seneste 5 ar 2211 %] | 2023 -1,96 %
Fond Benchmark Seneste 7 ar 1872%| | 2022 -22.00 %
2 Data pr. 31.03.2025. CO2-udledning (carbon intensity) a

itons pr. 1 mio. USD omsaetning. Seneste 10 ar 2848 % 2021 7.98 %




Sydinvest

Globale EM-aktier

Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i
Asien, Latinamerika, @steuropa, Mellemasten og
Afrika. Portefeliens filosofi er baseret pa en omfat-
tende analyse af globale og lokale markedsforhold.
Fire idegeneratorer kombineres i form af analyse

af makrogkonomi, strukturelle temaer, stilanalyse
og en vurdering af de individuelle selskabers forret-
ningsmodel, kvalitet og afkastpotentiale. Processen
fokuserer pa at identificere en robust portefalje af
aktier, som forventes at levere vaekst og kvalitet til
en attraktiv pris. Typisk bestdr portefaljen af 100 til
135 aktier, der er spredt pa tveers af lande, brancher
og selskaber.

Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr.
150

ISIN nr.

DK0060499663

Afd. formue Afkast i 2025 130

346,8 M10. KR. -7.46 % e

Anbefalet

investeringshorisont Risikoskala 90

MIN. 5 AR 4 2021 2022 2023 2024 2025
Lebende omkostninger Transaktionsomk.
1,54 % 1,31% Seneste ar 022 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar -328 %| | 2024 0,00 kr. 18,95 %
91 313 JA Seneste 5 ar 23,00 %| | 2023 0,00 kr 2,65 %
Fond Benchmark Seneste 7 &r 1517 %| | 2022 3130k -19,95 %
2 Data pr. 31.03.2025. CO2-udledning (carbon intensity) Seneste 10 4r 3036 % 021 260 kr 6.04 %

i tons pr. 1 mio. USD omsatning.

(S20Z 70 °0€ |1 020Z°SOTO ey

Sydinvest X Fondens data pr. 30.04.2025 Udviklingi vaerdien af en investering pa 100 kr. g:
G]Oba]e EM—akt]el' ISIN nr. 150 é
4
Akkumulerende DK0060499747
130 =
Fonden investerer aktivt i selskaber fra lande i Asien, AL e e ‘02025 =
Latinamerika, @steuropa, Mellemasten og Afrika. 188,4 MIO. KR. 731% 110 £
Portefgliens filosofi er baseret pa en omfattende Anbe{alet Horisont Riskoskal 8
nvesteringsnorison ISIKOSKala 90 —
analyse af globale og.lokale markedsforhold. Fire By — e 023 2024 e
idegeneratorer kombineres i form af analyse af -5 4
makrogkonom, strukturelle temae, stilanalyse og en Labende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
vurdering af de individuelle selskabers forretnings- 1,49 % 1,05 % Seneste Ar 032% Afkast
model, kvalitet og afkastpotentiale. Processen fokuse- - : : s -
rer pa at identificere en robust portefalje af aktier som C02-udledning? Udbyttebetalende Seles By 2 || 2024 18.501%
forventes at levere veekst og kvalitet til en attraktiv 91 313 NEJ Seneste 5 ar 23404 || 2oz 2{85%
pris. Typisk bestar portefaljen af 100 til 135 aktier. IF@mté EELCl S Seneste 7 &r 1549 %| | 2022 -19,61 %
i % Data pr. 31.03.2025. CO2-udled b -
Fonden er akkumulerende og udbetaler ikke udbytte. Wtosfpﬁ’f;z?j;gims e e enEty) Seneste 10 &r 30,67 %| | 2021 571%
i Fondens data pr. 30.04.2025 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘?
Global Val :
obal Value ISIN . 8
. 200 v
%
Fonden investerer i aktier fra hele verden og er DKoo010101740 N\ B
spredt pa forskellige lande, brancher og selskaber. Afd. formue Afkast i 2025 10 L~ =
Fondelj er aktivt forvaltet og felger en valuestra- 215,3 MIO. KR. -6.38% 0 VY s
tegi. Nar vi investerer efter en valuestrateg, s 5
) Anbefalet Iy
udveelger vi selskaber, der vurderet ud fra en raekke investeringshorisont Risikoskala 80 a
naegletal er billigt prisfastsat i forhold til selskaber- MIN. 4 AR 4 2021 2022 2023 2024 2025
nes aktiekurs.
Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
1,36 % 0,24 % Seneste ar 3,02 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 1629 %| | 2024 270 k. 1755 %
69 159 JA Seneste 5 ar 67,24 %| | 2023 1,80 kr. 11,86 %
Fond Benchmark Seneste 7 &r 54,85 %| | 2022 580 kr 7,90 %
. tgjzapﬁrf;]?fjsogirsggn"]'ﬂ;d”'”g G Seneste 10 &r 76,73%)| | 2021 0,00 kr 3016 %
SGyc_llinVZt _I V _I Fondens data pr. 30.04.2025 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. §
obal Value ISIN . 8
. 200 V]
5
Akkumulerende DK0060669091 ) N\ &
; 160 g
Fonden investerer i aktier fra hele verden og er (TS AfkaSt‘OZOZS ~—AN— g
spredt pa forskellige lande, brancher og selskaber. 102,9 MIO. KR. -6,19% 120 g
Fonden er aktivt forvaltet og felger en valuestra- Anbefalet hort koskal — 8
tegi. Nar vi investerer efter en valuestrategi, investeringshorisont sl esel e oL 002 P B P
udveelger vi selskaber, der vurderet ud fra en reekke MIN. 4 AR 4
negletal er billigt prisfastsat i forhold til selskaber- Lebende omkostninger T Historiske afkast (akkumuleret)
nes aktiekurs. Fonden er akkumulerende og udbe- 137 % 0.24% S—— 333 % Afikast
taler ikke udbytte. - . 5
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 16,42 %| | 2024 17,56 %
69 159 NEJ Seneste 5 ar 67,03 %| | 2023 11,84 %
Fond Benchmark Seneste 7 &r 54,53 % | 2022 -7.91%
2 Data pr. 31.03.2025. CO2-udledning (carbon intensity) Seneste 10 ar -| | 2021 30,10 %

i tons pr. 1 mio. USD omszetning.

Sydinvest

Indeks Danmark

Fonden investerer i det store danske indeks besta-
ende af 120-130 aktier. Investeringsstrategien er
passiv og falger OMXC ALL CAP Gl. Det vil sige, at
investeringerne er sammensat med det formdl at
folge afkastudviklingen iindekset bedst muligt.
Afkastet vil typisk vaere lavere end afkastet af
indekset pa grund af omkostningerne.

) Fonden blev oprettet den 07.06.2021.

Fondens data pr. 30.04.2025

ISIN nr.

DK0061541232

Afd. formue Afkasti2025
302,8 MIO. KR. -2,74 %
Anbefalet

investeringshorisont Risikoskala
MIN. 4 AR 4

Lobende omkostninger Transaktionsomk.

Udviklingivardien af eninvestering pa 100 kr.

120

100

80

60

2021

Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar

2022

2023

2024

2025

0,30 % 0,06 % Seneste ar -5,96 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 228 %] | 2024 1,90 kr 175 %
95 98 JA Seneste 5 ar -| | 2023 0,00 kr. 5.42 %
Fond Benchmark Seneste 7 ar - | 2022 1,10 kr -13,16 %
2 Data pr. 31.03.2025. CO2-udledning (carbon intensity) a )
itons pr. 1 mio. USD omsaetning. Seneste 10 ar -] | 2021 - 6.28 %"
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Sydinvest

Indeks Globale Aktier
Lav Risiko

Sydinvest Indeks Globale Aktier Lav Risiko investe-
rer globalt i aktier med lav volatilitet. Det vil sige i
aktier, som forventes at have lavere udsving i
afkastet end det brede aktiemarked. Risikoen
forventes derfor at veere lavere i denne fond end

i almindelige globale aktiefonde. Investerings-
strategien er passiv og falger MSCI World
Minimum Volatility indekset.

Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr.
160

ISIN nr.
DK0061281490 e
Afd. formue Afkast i 2025 -
439,4 MIO. KR. -0,11%

100
Anbefalet
investeringshorisont Risikoskala 80
MIN 4 AR 3 2021 2022 2023 2024 2025
Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
0,50 % 0,05 % Seneste ar 11,47 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 1814 %| | 2024 190 kr 1810 %
174 182 JA Seneste 5 ar -| | 2023 1,90 kr. 435 %
Fond Benchmark Seneste 7 &r -| | 2022 014k -4,95 %
2 Data pr. 31.03.2025. CO2-udledning (carbon intensity) Seneste 10 4r - | 2021 1130 ke 2176 %
i tons pr. 1 mio. USD omsatning.

(G20Z70°0€ |1 0202°S0°Lz ey

S ) Fondens data pr. 30.04.2025 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘3
Indeks Morningstar Leaders SN ™ 5
o
Fonden investerer globalt i aktier. Mindst 9o pct. af DK0061111572 P N S
formuen skal veere investeret i de aktier, der indgar Afd. formue Afkast i 2025 - by
iMorningstars Global Markets Sustainability Lea- 1.916,0 MIO. KR. -8,96 % S
ders Index. Investeringspolitikken baserer sig sale- 120 5
A Anbefalet g
des pa Morningstars regler for konstruktion af investeringshorisont Risikoskala 80 <
indekset. MIN. 5 AR 4 2021 2022 2023 2024 2025
Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
0,50 % 0,04 % Seneste ar 2,44 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 41,80 %| | 2024 16,10 kr. 2715 %
93 159 JA Seneste 5 ar 103,66 %| | 2023 7.30kr 31,46 %
Fond Benchmark Seneste 7 &r -| | 2022 0,00 ki 21,73 %
% Data pr. 31.03.2025. CO2-udled b :
1toszapﬁrlsr;l?jsosimsaﬁt:n; ning (carbonternsio) Seneste 10 ar o) | 2ozt 0,00 kr 3929 %
i Fondens data pr. 30.04.2025 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘3
Indeks Tyskland SN oo 5
¥
Fonden investerer i tyske aktier. Investeringerne er DK0060033116 S
spredt pa forskellige brancher og selskaber. Inve- Afd. formue Afkast i 2025 15 \/\/\/ PP 2
steringsstrategien er passiv og felger MSCI Ger- 372,7 MIO. KR. 12,56 % 120 g
many Index. Det betyder, at investeringerne er 5
. g Anbefalet g
sammensat med det formdl at felge afkastudvik- investeringshorisont Risikoskala 80 <
lingen i indekset bedst muligt. Afkastet vil typisk MIN. 4 AR 5 2021 2022 2023 2024 2025
veere lavere end indeksets afkast pa grund af
omkostmnger. Lobende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
0,50 % 0,23 % Seneste ar 2242 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 3529 %| | 2024 3.50ke 11,79 %
95 99 JA Seneste 5 ar 74,07 %| | 2023 4,60 kr. 14,16 %
Fond Benchmark Seneste 7 &r 44,66 %| | 2022 1010 kr 2223%
. tgjzapﬁrf;]?fjsogirsggn"]'ﬂ;d”'”g G Seneste 10 &r 55,59 %| | 2021 10,00 kr 2138 %
Sydinves-t i Fondens data pr. 30.04.2025 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ?
Kvalitetsaktier ISIN . 160 g
R
Fonden investerer i globale kvalitetsaktier spredt DK0061533643 140 8
pa forskellige lande og brancher. Fondens starste Afd. formue Afkasti2025 o &
investeringer ligger i USA og Europa. Fonden foku- 1.191,5 MIO. KR. 112.21% /\/—\/ I3
serer pa sterke selskaber med en hgj og stabil ind- 100 S
f Anbefalet N
tjeningshistorik til en fair pris. Det er et krav at fon- investeringshorisont Risikoskala 80 =
dens selskaber besidder en eller flere vedvarende MIN. 4 AR 4 2021 2022 2023 2024 2025

konkurrencemaessige fordele. Dette sikrer os, at
den hgje indtjeningsvaekst kan fortsaette over tid.

¥ Fonden blev oprettet den 29.03.2021.

Lobende omkostninger Transaktionsomk.

Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar

1,42 % 0,06 % Seneste ar 0,53 % Udbytte pr. bevis Afkast
C02-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 2034 %| | 2024 0,00 ki 24552 %
18 159 JA Seneste 5 ar - | 2023 0,00 kr. 16,90 %
Fond Benchmark Seneste 7 ar - | 2022 130 kr -15,19 %
2 Data pr. 31.03.2025. CO2-udledning (carbon intensity) a

itons pr. 1 mio. USD omsaetning. Seneste 10 ar - 2021 - 19,26 %"

Sydinvest

Megatrends

Sydinvest Megatrends iinvesterer aktivt i fem
megatrends: Demografiske skift, Klimaansvarlighed,
Fremtidens transport, Teknologisk innovation og
Fremtidens forbrugere. Investeringsstrategien bag
fonden leegges ud fra en ambition om, at Sydinvest
Megatrends investerer dér, hvor samfundet
bevaeger sig hen - ikke dér, hvor samfundet
befinder sig eller kommer fra. Typisk bestar
portefaljen af 125 til 175 aktier, der er spredt

pa tveers af lande, brancher og selskaber.

) Fonden blev oprettet den 15.05.2023.
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Fondens data pr. 30.04.2025

Udviklingivardien af eninvestering pa 100 kr.

ISIN nr. 160
DK0062382628

140
Afd. formue Afkasti2025 55
1.208.9 MI10. KR. -10,48 %

100
Anbefalet
investeringshorisont Risikoskala 80
MIN. 4 AR 5 2023 2024 2025
Lobende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
1,49 % 0,14 % Seneste ar 3.51% Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar -| 2024 0,00 kr. 25,51 %
56 120 JA Seneste 5 ar -| | 2023 = 12,95 %
Fond Benchmark Seneste 7 &r | 12022 _ _
2 Data pr. 31.03.2025. CO2-udledning (carbon intensity) a
i tons pr. 1 mio. USD omsaetning. Seneste 10 ar = |2zt - -

(G20Z700€ |n €20Z'SO'ST Blj)



Sydinvest

Megatrends Akkumulerende

Sydinvest Megatrends Akk. investerer aktivt i fem
megatrends: Demografiske skift, Klimaansvarlighed,
Fremtidens transport, Teknologisk innovation og
Fremtidens forbrugere. Investeringsstrategien bag
fonden leegges ud fra en ambition om, at Sydinvest
Megatrends Akk. investerer dér, hvor samfundet
bevaeger sig hen - ikke dér, hvor samfundet
befinder sig eller kommer fra. Typisk bestar
portefalien af 125 til 175 aktier, der er spredt

pa tvaers af lande, brancher og selskaber.

Fonden er akkumulerende og udbetaler ikke
udbytte.

Y Fonden blev oprettet den 15.05.2023.

Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr.
160

ISIN nr.
DK0062382891 140
Afd. formue Afkasti 2025 150
1.097.8 M10. KR. -10,74 %

100
Anbefalet
investeringshorisont Risikoskala 80
MIN. 4 AR 5 2023 2024 2025
Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
1,49 % 0,14 % Seneste ar 329% Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar -] | 2024 25,70 %
56 120 NEJ Seneste 5 ar - | 2023 13,06 %"
Fond Benchmark Seneste 7 &r | | 2022 _
2 Data pr. 31.03.2025. CO2-udledning (carbon intensity) Seneste 10 ar | | 2021 _

itons pr. 1 mio. USD omsaetning.

(S20z V0 0€ |1 €202°SO'ST eYy)

Sydinvest

USA Value

Fonden investerer i nordamerikanske aktier og er
spredt pa brancher og selskaber. Fonden er aktivt
forvaltet og felger en valuestrategi. Nar vi investe-
rer efter en valuestrategi, udveelger vi selskaber,
der vurderet ud fra en reekke nagletal er billigt pris-
fastsat i forhold til selskabernes fundamentale
vaerdi.

ISIN nr. 210

DK0010270776 180

Afd. formue Afkast i 2025 150

195,7 MIO. KR. -11,22 %

Anbefalet 120 L/

investeringshorisont Risikoskala 90

MIN. 4 AR 5 2021 2022 2023 2024 2025
Lebende omkostninger Transaktionsomk.
1,28 % 0,26 % Seneste ar 0,02 % Udbytte pr bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 10,04 %| | 2024 2,00 kr 2121 %
101 170 JA Seneste 5 ar 67,01 %| | 2023 0,40 kr. 7.43 %
Fond Benchmark Seneste 7 &r 69,30 %| | 2022 4,00k 7,83 %
:’tzzzapﬁrf;‘]?jgé%g?;;sﬂ;fjm”g ez i) Seneste 10 &r 107,55 % | | 2021 0,00 kr. 37,08 %

(G20 700€ |1 0202 SO°TO ey)

Sydinvest
Formue-fonde

Sydinvests Formue-fonde er investeringsfonde, der bestar af en blanding af aktier, obligationer,
investeringsforeningsbeviser og ETF'er. Forskellen mellem fondene finder du i andelen af aktier
og obligationer. Jo starre andelen af aktier er, desto hgjere sandsynlighed er der for et hajere

afkast til en tilsvarende hejere risiko.

Sydinvest

Formue Balanceret

Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde

i danske investeringsforeninger og de sakaldte
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks-
fonde). Fonden har som udgangspunkt en
fordeling pa 57,5 % i obligationer, 35 % i aktier og
7.5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgare
50 % af fonden.

Fondens data pr. 30.04.2025 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr.

ISIN nr. 140

DK0060749364 Y
) 120

Afd. formue Afkasti 2025 /\,_/\/

5.792,7 MIO. KR. -3,68 % 100

Anbefalet

investeringshorisont Risikoskala 80

MIN. 4 AR 3 2021 2022 2023 2024 2025

Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar

1,17 % 0,06 % Seneste ar 3.85% Udbytte pr. bevis Afkast

C02-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 964 %| | 2024 0,00 ki 1092 %

74 146 JA Seneste 5 ar 22,07 %| | 2023 0,00 kr. 9.23%

Fond Benchmark Seneste 7 &r 2562 %) | 2022 7.40kr 12,64 %

2 Data pr. 31.03.2025. CO2-udledning (carbon intensity) Seneste 10 ar | 2021 370k 877 %

itons pr. 1 mio. USD omsaetning.

(Geoz 0 0€ |1 0202 SOTO e1l)

Sydinvest
Formue Balanceret
Akkumulerende

Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde

i danske investeringsforeninger og de sakaldte
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks-
fonde). Fonden har som udgangspunkt en
fordeling pa 57,5 % i obligationer, 35 % i aktier og
7.5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgere
50 % af fonden. Fonden er akkumulerende og
udbetaler ikke udbytte.

Fondens data pr. 30.04.2025

Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr.

ISIN nr 140

DK0060749794 —
- 120

Afd. formue Afkasti 2025 /\,_/\/

628,9 M10. KR. -3,68% 100

Anbefalet

investeringshorisont Risikoskala 80

MIN. 4 AR 3 2021 2022 2023 2024 2025

Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar

1,18 % 0,06 % Seneste ar 3,89 % Afkast

CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 9.59 %) | 2024 10,95 %

73 146 NEJ Seneste 5 ar 2227 %)| | 2023 927 %

Fond Benchmark Seneste 7 &r 2577 %) | 2022 1273 %

2 Data pr. 31.03.2025. CO2-udledning (carbon intensity) N

i tons pr. 1 mio. USD omsaetning. Seneste 10 ar i 12021 877 %
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Sydinvest
Formue Konservativ

Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde

i danske investeringsforeninger og de sékaldte
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks-
fonde). Fonden har som udgangspunkt en
fordeling pa 77,5 % i obligationer, 15 % i aktier og
7.5 % 1 alternativer. Aktier kan maksimalt udgere
20 % af fonden.

Fondens data pr. 30.04.2025 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr.

ISIN nr. 120
DK0060749281

- 110 |
Afd. formue Afkast i 2025 Py
3.354,0 MIO. KR. -1,16 % 100
Anbefalet
investeringshorisont Risikoskala 90
MIN. 3 AR > 2021 2022 2023 2024 2025
Lobende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
0,91 % 0,06 % Seneste ar 4,69 % Udbytte pr bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 769 %) | 2024 0,00 kr. 7.43 %
73 137 JA Seneste 5 ar 1039 %| | 2023 0,00 kr. 7.22 %
Fond Benchmark Seneste 7 &r 10,45 %| | 2022 3.40kr 1114 %
2 Data pr. 31.03.2025. CO2-udledning (carbon intensity) N
i tons pr. 1 mio. USD omsatning. Seneste 10 ar 2| | 2ozt 120kr 325%

(S20Z 70 '0€ |1 0202 SOTO ey)

Sydinvest
Formue Konservativ
Akkumulerende

Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde i
danske investeringsforeninger og de sakaldte
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks-
fonde). Fonden har som udgangspunkt en
fordeling pa 77,5 % i obligationer, 15 % i aktier og
7.5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgere
20 % af fonden. Fonden er akkumulerende og
udbetaler ikke udbytte.

Fondens data pr. 30.04.2025

ISIN nr.

Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr.

120
DK0060749604 B
- e

Afd. formue Afkast i 2025 T8
246,3 MIO. KR. -1,12%

90
Anbefalet
investeringshorisont Risikoskala 80
MIN. 3 AR > 2021 2022 2023 2024 2025
Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
0,91 % 0,06 % Seneste ar 4,72 % Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 7.83%| | 2024 739 %
72 137 NEJ Seneste 5 ar 10,44 %| | 2023 7.19 %
Fond Benchmark Seneste 7 ar 10,38 %| | 2022 -11,04 %
2 Data pr. 31.03.2025. CO2-udledning (carbon intensity) a
itons pr. 1 mio. USD omsatning. Seneste 10 ar o) 2021 322%

(G202 700€ |1 020Z'SO°TO ey)

Formue Obligationer SN o 2
Fonden investerer i barsnoterede obligationer og DK0061806981 §
afdelinger i danske investeringsforeninger samt NG| e Afkast i 2025 1 -
ETFer (udenlandske investerings- eller indeks- 135,2 MIO. KR. 0,84 % 100 i s
fonde). Afdelingen er aktivt forvaltet og kan have P —— 5
en varighed, som kan afvige med op til to ar i for- {%”Vtgiigfégshmsom Risikoskala 90 &
hold til varigheden pa afdelingens benchmark. MIN. 3 AR > 2022 2023 2024 2025
Fonden investerer i obligationer udstedt af stater,
realkreditinstitutter og virksomheder. Lebende omkostninger Transaktionsomk.
0,70 % 0,40 % Seneste ar 5.45 % Udbytte pr. bevis Afkast
Udbyttebetalende Seneste 3 ar -| | 2024 0,50 kr 4.21%
JA Seneste 5 ar -| | 2023 - 7.29 %
Seneste 7 &r - | 2022 - -4,92 %"
2 Fonden blev oprettet den 16.08.2022 Seneste 10 ar o) ([ 2ozt - -
Sy ) Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘;3:
Formue Offensiv SN e o 3
Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde DK0060749521 N g
i danske investeringsforeninger og de sakaldte Afd. formue Afkast 12025 140 =
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- 416.3 MIO. KR. -8,42% 00 2
fonde). Fonden har som udgangspunkt en : : 5
fordeling pa 80 % i aktier, 12,5 % i obligationer ﬁ@‘;ﬁ{gﬁ,ﬁgshonsom Risikoskala 60 B
0g 7,5 % i alternativer. Aktier kan udgere 100 % MIN. 5 AR 4 2021 2022 2023 2024 2025
af fonden.
Lebende omkostninger Transaktionsomk.
1,50 % 0,13 % Seneste ar 235% Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 13.84 %| | 2024 000 kr 19,00 %
71 159 JA Seneste 5 ar 51,75 %| | 2023 0,00 kr. 12,21 %
Fond Benchmark Seneste 7 ar 55,65 %| | 2022 2090 ki -13,46 %
a3z coradesmgatnenst) [ Sonese oo J[0n | ool | aase%

Sydinvest

Formue Offensiv
Akkumulerende

Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde

i danske investeringsforeninger og de sékaldte
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks-
fonde). Fonden har som udgangspunkt en
fordeling pa 80 % i aktier, 12,5 % i obligationer

0g 7,5 % i alternativer. Aktier kan udgere 100 %

af fonden. Fonden er akkumulerende og udbetaler
ikke udbytte.
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Fondens data pr. 30.04.2025 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr.

ISIN nr. 180

DK0060749950 N\
Afd. formue Afkasti2025 e

159,6 MIO. KR. -8,59 % 100

Anbefalet

investeringshorisont Risikoskala 60

MIN 5 AR 4 2021 2022 2023 2024 2025
Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar

1,47 % 0,14 % Seneste ar 212% Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 1323 % | 2024 18,98 %
69 159 NEJ Seneste 5 ar 5122 %| | 2023 12,04 %
Fond Benchmark Seneste 7 ar 55,02 %| | 2022 -13,52 %
2 Data pr. 31.03.2025. CO2-udledning (carbon intensity) a

itons pr. 1 mio. USD omsaetning. Seneste 10 ar - 2021 23,51 %

(S20Z70'0€ |1 020Z'SO°TO e4y)



S ) Fondens data pr. 30.04.2025 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. g
Formue Vaekstorienteret ISIN o &
%)
Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde DK0060749448 140 S
i danske investeringsforeninger og de sékaldte Afd. formue Afkast i 2025 by
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- 1.678,3 MIO. KR. -6,46 % 120 S
fonde). Fonden har som udgangspunkt en o e 100 E
fordeling pa 60 % i aktier, 32,5 % i obligationer og ]n'?,egtgﬁngshonsont Risikoskala 80 &
7.5 % 1 alternativer. Aktier kan maksimalt udgere MIN. 24 AR 3 2021 2022 2023 2024 2025
75 % af fonden.
Lebende omkostninger Transaktionsomk. Historiske afkast (akkumuleret) Afkast og udbetalt udbytte de sidste 4 ar
1,49 % 0,09 % Seneste ar 2,89 % Udbytte pr. bevis Afkast
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 12,64 %) | 2024 000 kr 15,61 %
73 150 JA Seneste 5 ar 40,21 %| | 2023 0,00 kr. 11,47 %
Fond Benchmark Seneste 7 ar 4473 %) | 2022 12,80 kr -13,46 %
2 Data pr. 31.03.2025. CO2-udledning (carbon intensity) R
i tons pr. 1 mio. USD omsatning. Seneste 10 ar - Zozu 5:20 ke 1634 %
S ) Fondens data pr. 30.04.2025 Udvikling i veerdien af en investering pa 100 kr. ‘g
Formue Vakstorienteret ISIN T :
. 160 @
Akkumulerende DK0060749877 140 :
Fonden investerer i aktier, obligationer og fonde (AL i (ks §°25 120 3
i danske investeringsforeninger og de sakaldte 361,0 MIO.KR. -6.45% 100 g
ETF'er (udenlandske investerings- eller indeks- Anbe{alet | . Aiskockal g
investeringshorison isikoskala 80 Sl
fonde). Fonﬂden har som udgangspunkt en Ry — p—— o5, Booh oo
fordeling pa 60 % i aktier, 32,5 % i obligationer og -4 3
7.5 % 1 alternativer. Aktier kan maksimalt udgere Lobende omkostninger I Historiske afkast (akkumuleret) Afkast de sidste 4 ar
0,
75 % af fonden. Fonden er akkumulerende og 1,48 % 0,09 % E—— 2.87% Afkast
udbetaler ikke udbytte. - . 5
CO2-udledning? Udbyttebetalende Seneste 3 ar 12,48 %| | 2024 15,56 %
74 150 NEJ Seneste 5 ar 40,22 %| | 2023 1137 %
Fond Benchmark Seneste 7 ar 4456 %| | 2022 -13.41%
2 Data pr. 31.03.2025. CO2-udledning (carbon intensity) a
itons pr. 1 mio. USD omsatning. Seneste 10 ar o) | 2ozt 16.31%

Placering af Sydinvests afdelinger pa risikoskalaen
pr. 30. april 2025

Formue Balanceret
Formue Balanceret Akk.
Formue Vekstorienteret
Formue Vakstorienteret Akk.
HejrenteLande
HejrenteLande Akk.
Indeks Globale Aktier Lav Risiko
Virksomhedsobl. HY Megatrends Akk.
Virksomhedsobl. HY Akk. USA Value

% %

Indeks Tyskland
Megatrends

Hgj risiko

Lav risiko 3

Typisk lavt afkast

4 5

Fonde

Formue Konservativ

Formue Konservativ Akk.
Formue Obligationer

Korte Obligationer
Mellemlange Obligationer
Mellemlange Obligationer Akk.
Virksomhedsobl. 1G

AN

Europa Value
Fjerngsten

Fjernesten Akk.
Formue Offensiv
Formue Offensiv Akk.
Global Value

Global Value Akk
Globale EM-aktier
Globale EM-aktier Akk.
Indeks Danmark
Indeks Morningstar Leaders

Kvalitetsaktier

Typisk hejt afkast

Risikoskalaen bruges hos alle investeringsforeninger i EU. Som noget nyt indgar danske investeringsforeninger i den europeeiske PRIIP-forordning.

Her placeres fondene anderledes pa risikoskalaen end tidligere.

Afdelingernes placering pa skalaen er ikke fast. Hvis afkastet begynder at svinge mere eller mindre, kan en afdelings placering skifte plads.
Derfor kan den viste skala veere foreeldet - du kan finde de senest opdaterede risikoklasser i Central Information-dokumenter pa sydinvest.dk
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NAR KURSERNE FALDER

TIPS | EN

KRISETID

Her er seks gode tips til, hvordan
du kan holde hovedet koldt, nar du
investerer pa veerdipapirmarkederne.

1 Tenk langsigtet '

2 Spred investeringerne pa
forskellige typer af vaerdipapirer

3 Spred investeringerne over tid

4 Sorg for den rigtige balance
b Var kritisk

6 Komvidere

Laes hele artiklen pas. 18
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