


Teknologisk Innovation

"Al er den mest betydningsfulde teknologi,
menneskeheden arbejder pa. Mere betydningsfuld
end ild, elektricitet ellernoget andet, vi har gjort i

fortiden.”

- Sundar Pichai, Google CEO
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Præsentationsnoter
Præsentationsnoter
Munden for fuld
Viser investeringslyst
Stort langsigtet potentiale
Men sorte skyer lige nu


Teknologisk Innovation

Men kan kraftige rentestigninger og geopolitik
stoppe fremgangen for Al?

Sydinvest


Præsentationsnoter
Præsentationsnoter
Rentestigninger, usa vs. Kina, mellemøsten
Underliggende interesse/investering
Dæmper, ingen hype, show me the money
Skovlene stadig bedste bet
Nulstilling af AI-premium
Kina har skabt usikkerhed



Teknologisk Innovation
Flaskehalse

Tech Startups queueing to get

oy their
“Den industriellerevolution blev drevet W \
af kul. Al-revolutionendrives af GPU'er” -

- Andrew Ng, founder af Google Brain

Kilde: Baird The queue we don't see The queue we see
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Præsentationsnoter
Præsentationsnoter
GPU’er driver AI-revolutionen
Smuthuller, plumbering, lappet
Nvidias salg illustreret
Andre flaskehalse
Fra datacentre til Edge



Teknologisk Innovation

Edge og individualiserede Al -modeller

"Antalletaf Edge-enhedermed Al chips forventes at
vokse fra 14 millioneri 2022 til over 1 milliardi 2026.”

- International Data Corporation

Sydinvest


Præsentationsnoter
Præsentationsnoter
Hvad er Edge
100 % om året
Edge fordi mod specifikke modeller
Datacentre i dag, på devices i fremtiden
Fleksibilitet og relevans
Intern model
Læge i lommen
Behov for sikkerhed



Teknologisk Innovation

Behovet for cybersecurity er enormt

" Hvis skader fra cyberkriminalitetvaretland,

ville detvaere verdens tredjesterste akonomi”

- Bankof America
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Præsentationsnoter
Præsentationsnoter
Sikkerhed nu og i fremtiden
3. største økonomi
Dårlig hacker
Google og Open AI
Unges frygt
Underinvesteringer
Udgifter 10x vs. Forebyggelse
12-13 gange i dag
700.000 jobopslag
Intet alternativ
Cyber forsikring
Sikkerhed til transport




Fremtidens Transport

Bliver vores (el)biler selvkarende?

"En selvkarendebil (L-5) vil generere den samme
mangdedata som 3.000 internetbrugere. To biler vil dog

generere data tettere pd 8.000-9.000 brugere.”

- Intel

Sydinvest


Præsentationsnoter
Præsentationsnoter
Interessant over de næste år
Datamængde
Citat
1000 biler
L3/L4 mindre datatunge, men behov for regnemaskiner
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Fremtidens Transport ! DOJO

Bliver vores (el)biler selvkarende?

1.200.000.000.000.000. OOO

beregningerisekundet

"Auto-labeling is Teslas
Chat-GPT moment”

- Elon Musk, Tesla CEO
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Præsentationsnoter
Præsentationsnoter
Tesla interessant
Dojo lanceret
Andre lagger igen
Software margins
Auto labelling
Simpelt, men en gamechanger
Ikke kun software



Fremtidens Transport

Bliver vores (el)biler selvkgrende?

Lidar
VS.

kameraer

Sydinvest


Præsentationsnoter
Præsentationsnoter
Billedet. Hvad er Lidar
Omk. Vs. Performance
Tesla og kameraer og omk.
De andre
Ulykker
Elbiler og Co2 udledning




Klimaandringer

Kan vi na net-zero?

"Hvis man startede i 2021 skulle man nedbringe co2
udledningen med 10 % om aret for at na net-zero i 2050.
Hvis man ferst starteri 2029 skal man arligt nedbringe

udledningen med 99 %"

- Financial Analyst Journal

Sydinvest
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Præsentationsnoter
Præsentationsnoter
Kan vi nå Net zero?
Citat
Rentes rente – derfor presses der så hårdt politisk
Afkast (renter, lager og omk)
Attraktivt tema i fremtiden – meget lav værdisansættelse, stor politisk opbakning
Geografiske forskelle er interessant


Klimaandringer

Deflationaere tendenser

Olie-/gaspris
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Præsentationsnoter
Præsentationsnoter
EU vs. USA
Tabelbeskrivelse
Sol, vind inkl netværksinvesteringer
Havvind inkl netværk næsten
60 % rentabelt – sol kan beskattes
90 % i 2030
50 % besparelse
65.000 investering, 3,5 år
Antagelser
Efterspørgsel på baggrund af deflationære tendenser
USA højere på subsidier 
Sværere billede for USA, IRA  store investeringer
 


Demografiske Skift

DNA mapping

"2003 kostede det $ 3 mia. at kortleegge en persons
arvemasse.| dag kan det gares for $ 200. Det tager

samtidig kun den halve tid”

- lllumina

Sydinvest
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Præsentationsnoter
Præsentationsnoter
Gen-terapi vs. Gene-editing:
Gene therapy refers to the process of adding a new gene into a patient's cell/genome to compensate for a mutated gene, while gene editing can be thought of as 'gene correction' which is achieved by changing a mutated gene

If a disease is linked to mutation in a gene that increases the production of a certain protein, turning off or silencing that gene could lead to a permanent cure.



Demografiske Skift

Bliver fedme-medicin en game changer?

“Kan vaegttabsmedicin a&ndre p4, at du har behandletdin

krop darligt de sidste 50 ar?”

- Baird

Sydinvest

13



Absolut afkast: 15/5 - 15/11

| Teknologisk Innovation Klimaandringer

« Aldrevetrally aftagerenanelse « Laveenergipriser og hgje renter
 Interesse ikke aftagende, men udskyder behov

21,0 % indtjening udskudt * Interesse flyttet til bl.a. Al

.  Steerk performance, men aget volatilitet - » Vardiansaettelse ser attraktiv ud

stadig stort potentiale
Fremtidens forbruger Demografiske skift
- _ « Detindustrielle Metaverse i medvind * "Risk-on” efterlod healthcare
-y « Alisociale medier  "Risk-off” har ogsa glemt sektoren
19,0 % « Forbrugerne ikke for alvor ramt endnu » Typisk attraktiv risikoafdaemper foren

vaekstorienteret fond
Steerk historie

Fremtidens transport

Absolut afkast: 6,0 % « Tiltagende priskonkurrence - nye vindere
* Interessantudvikling pa batterisiden
» Faldende omkostninger

P
E\ .&3

-6,2 %

7.9 %

>

2.4 %



Fordeling pa Megatrends

Oprindelig vs. Nuvaerende (pr. 20/11)
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*Summer ikke til 100 % pga. kontantbeholdning
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Sydinvest Megatrends

Forvent sterre udsving end normalt

NS

Sydinvest
Megatrends

— Traditionel
portefaljepleje

Formue

~.  Sydinvest
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Kontakt

Mick Sommer

Institutional Sales Manager

SydFund ManagementA/S

Dir. tIf.: 74 37 33 25 / Mob: 42 2001 07
mick.sommer@sydinvest.dk

Jesper Riisberg

Institutional Sales Manager

SydFund ManagementA/S

Dir. tIf.: 74 37 33 28 / Mob: 20 31 79 64
Jesper.riisberg@sydinvest.dk
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Ansvarsfraskrivelse:

Denne praesentation er udarbejdetaf SydFund ManagementA/S. Indholdet af praesentationen er udtryk for Syd Fund ManagementA/S’s bedste sken, vurderinger og forventningeroger bl.a.
baseretpé informationskilder,som Syd Fund Management A/S finder palidelige. Praesentationen er ikke og ma ikke opfattessom enopfordring tilat handle andeleiforeningen. Fer investor
foretager investeringer, bar vedkommende lzese seneste prospekt og Central Investorinformation, der kan hentes gratis pa sydinvest.dk. Safremt materialetsindhold afviger fra prospektets, er det
indholdet i prospektet,som er gaeldende. Historiske afkaster ingen garanti for fremtidige afkast, og faktisk realiserede afkastkan afvige fraforventningerne. Vi gar opmaerksom p3, atafkastog
kursudviklingiafdelingenkan blive negativ. Hvor materialet oplyserom den skattemaessige behandling af en disposition, erdet med forbehold for, at den skattemaessige behandling altid
afhaenger afdenenkelte investorsindividuelle situation, og atreglerneievrigt kan andresig fremover.

Syd Fund ManagementA/S patagersig intetansvar foraendrede forudsatningereller eventuelle fejli materialet- herunder eventuelle fejlikilder, trykfejl eller beregningsfejl. Syd Fund
ManagementA/S fraskriversig ethvertansvar fortabiforbindelse med dispositioner, der er foretagetalene pa baggrundaf materialet Det anbefalesatsege professionel radgivning.

Syd Fund ManagementA/S | Peberlyk4 | DK-6200Aabenraa | CVR-nr. 21274003
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