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Kvalitetsaktier

Begraenset overlap til andre fonde

Overlap til Kvalitetsaktier

Megatrends 25%
Globale Valueaktier 13%
Morningstar Sustainability Leaders 24%
PB aktieportefalje 27%

Sydinvest



Value

Lav vakst og pris

Hej Kvalitet

Lav geeld og hej profitabilitet

Vakst

Haj vaekst og pris

® NI Stabile Aktier

Bl Hojt @ Maj In
udbytte V

Baseret pa data fra Morningstar

Lav Kvalitet

Hgj geeld og lav profitabilitet



Afkast pa 3 ars sigt

Morningstar data*

3ars
(ann.) afkast

Sydinvest S1 Kvalitetsaktier 8,25%
Bl Hejt Udbytte 7.71%

C Worldwide 7,26 %

INVEST Maj Invest Value 7,13 %
NI Stabile Aktier 6.59 %
ISt Valuelnvest Global 3,94 %
INVEST Maj Invest Vaekst 3,20%

Sydinvest
*ultimo 31/5



Sydinvest Kvalitetsaktier
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Forende selskaber

- men ikke nedvendigvis starst
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Store ledende

selskaber




Attraktive ledere

- Domineret af selskaber i attraktive nicher
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VISA

En finansiel snebold
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B Indtjening ——Markedsveerdi
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10% salgsvaekst
+

55% net margin

Snebolden ruller

Sydinvest



VISA

Hvad beskytter indtjeningen?

@ Staerkt Brand
4.2 mia. kort

V aerdifuldt Netvaerk
18.000 banker

- 130 mio. butikker
Skalafordele
800 mio. daglige
transaktioner

Sydinvest



Beskyt snebolden

Hvordan beskyttes og @ges indtjeningen?

Steerkt Brand

Vardifuldt
Netvaerk

Skalafordele

Sveert/Dyrt
at skifte

N Unikke
,\Q‘ ressourcer

Sydinvest
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Superaktier

Fa selskaber leverer al veerdi

* 60% af alle selskaber skaber ingen vaerdi
* 5% superaktier skaber al vardi

« Stort overlap mellem superaktier og S1 Kvalitetsaktier

Sydinvest

17



Buffett har forstaet det

Succesfuld kvalitetsinvestor

"It's far better to buy a wonderful company at a fair price
than a fair company at a wonderful price”

- Warren Buffett 19589
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Kvalitet: En vindende strategi

Selv med spredning og labende rebalancering

450%
. Merafkast
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Kilde: Fama-French. De 30% af amerikanske aktier med den hgjeste operating profit vs. de 30% med den laveste operating profit.

Sydinvest
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Kvalitetsaktier
Nutidens vindere

Hvorfor os? Hvorfor nu?



lkke alle ledere forbliver vindere

’
NOKIA




Risiko

Aktiekurs
Indtjening
4 Aktiekurs
Indtjening _ _
Kvalitetsaktier
vs. Markedet
Valuation: +22%
Kvalitet: +84 %
Tid

Sydinvest
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™
Hovedbudskaber

What?

Kvalitetsaktier = nutidens vindere
v' Hgj og stabil indtjening
v" Staerk markedsposition
v Gode vaekstmuligheder

How?

Handplukkede vindere, der fastholder faringe

Why?
Farerpositionen sikrer fremtidens afkast

Sydinvest




Baredygtighed

Ingen a&ndringer

Underlagt samme kriterier som S1 Baeredygtige Aktier
Fortsat den mest baeredygtige aktiefond

Lav CO2-intensitet

Kvalitetsaktier MSCI World

18 99




Indblik i portefoljen
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Peers vs. S1 Kvalitetsaktier

Store forskelle

Sterste Storste Storste Storste

S wine SETR  whmR g Kuahteteaktier
BI Hojt Udbytte Sta';’l‘ig?;jmg (_zlg%) ) ‘éjg’zfj; : ]\D,ZE:?bmtet +1,45% 0,66 16%
e Ot Tk e o oo
Valueinvest Global Sta?l';;%;smg (_3'2TO/0) ) Szabry]?ti L Lomentum +1,23% 0,64 12%
NI Stabile Aktier Sta'ffﬂ?,;smg (_2';/0) : L/Z:;inte : Sz‘ljsti'bi“tet +1,62% 0,69 15%
C Worldwide Global Cyk“(ik(;;or)bmg (_1';%) \S/iazeist \'\/":]L”ee”t“m -0,12% 0,88 27%
Maj Invest Vaekst Cykli(s;k8t;0r)brug Stab(il_’;]isor)brug : x?;ts:’itlitet : }\J/I(i)gztr?tum -0,39% 1,09 19%

Sydinvest
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Hvorfor aktiv forvaltning? [ g

Kvalitetsvurdering
 Sand kvalitet kan ikke sattes pa formel

Er prisen rigtig?
* Prisen kan variere, mens kvaliteten er useendret

m

e

Sammensatning
 Optimal vaegtning og spredning

1

Sydinvest
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Kontakt

Mick Sommer Jesper Riisberg
Institutional Sales Manager Institutional Sales Manager
Syd Fund Management A/S Syd Fund Management A/S

Dir. tIf.: 74 37 33 25 / Mob: 42 20 01 07
mick.sommer@sydinvest.dk

Dir. tIf.: 74 37 33 28 / Mob: 20 31 79 64
Jesper.riisberg@sydinvest.dk

-

Ansvarsfraskrivelse:

Denne praesentation er udarbejdet af Syd Fund Management A/S. Indholdet af praesentationen er udtryk for Syd Fund Management A/S’s bedste skan, vurderinger og forventninger og er bl.a.
baseret pa informationskilder, som Syd Fund Management A/S finder palidelige. Praesentationen er ikke og ma ikke opfattes som en opfordring til at handle andele i foreningen. Fer investor
foretager investeringer, bar vedkommende laese seneste prospekt og Central Investorinformation, der kan hentes gratis pa sydinvest.dk. Safremt materialets indhold afviger fra prospektets, er det
indholdet i prospektet, som er geldende. Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige afkast, og faktisk realiserede afkast kan afvige fra forventningerne. Vi gar opmaerksom pa, at afkast og
kursudvikling i afdelingen kan blive negativ. Hvor materialet oplyser om den skattemaessige behandling af en disposition, er det med forbehold for, at den skattemaessige behandling altid
afhaenger af den enkelte investors individuelle situation, og at reglerne i gvrigt kan zendre sig fremover.

Syd Fund Management A/S patager sig intet ansvar for @ndrede forudsaetninger eller eventuelle fejl i materialet - herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller beregningsfejl. Syd Fund
Management A/S fraskriver sig ethvert ansvar for tab i forbindelse med dispositioner, der er foretaget alene pa baggrund af materialet. Det anbefales at sgge professionel radgivning.

Syd Fund Management A/S | Peberlyk 4 | DK-6200 Aabenraa | CVR-nr. 21274003 S di est
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