Sydinvest Formue Obligationer

Faktaark pr. 1. oktober 2025

]nvesteringsprofi] Hvad er 100 kr. blevet til? (ultimo méned)
Fonden investerer i barsnoterede obligationer og afdelinger i danske I ndre vaerdi B Benchmark
investeringsforeninger samt ETF'er (udenlandske investerings- eller indeksfonde).
15
Afdelingen er aktivt forvaltet og kan have en varighed, som kan afvige med op til to
ar i forhold til varigheden pa afdelingens benchmark. Fonden investerer i 110
obligationer udstedt af stater, realkreditinstitutter og virksomheder. Fondens
sammenligningsgrundlag (benchmark) bestar af 100 % obligationer. 105
100
Hvem kan investere i fonden? o5
90
Fonden er udbyttebetalende og velegnet til private personer, og selskaber der 2023 2024 2025
investerer frie midler.
Nagletal pr. 30/9-25 Afkast (efter omk.) Afkast Udbytte
ISIN DK0061806981 Seneste méaned 0,49 % -
Verdipapirtype Blandede fonde Ar til dato 294 % -
Introduktionsdato 16.08.2022 Afkast 2024 421 % 180
Benchmark se sydinvest.dk/benchmark Afkast 2023 7,29 % 0,50
Udbyttebetalende Ja Afkast 2022 -4,92 % 0,00
Investeringshorisont Min. 3 &r Siden start (2022) 944 % =
Sharpe Ratio (3 ar) 30/9-25 0,72
Formue i fonden (mio) 272 DKK 5 sterste Positioner Andel
Antal verdipapirer i fonden 8 Sydinvest Virksomhedsobl. 1G Screen... 19,54 %
Indkomsttype Kapitalindkomst Sydinvest Mellemlange Obligationer ... 1740 %
Beskatning Realisationsbeskattet Sydinvest Korte Obligationer PM 1496 %
Sydinvest Mellemlange Obligationer ... 14,69 %
Sydinvest Korte Obligationer W DKK ... 1291 %
Risiko
LAV RISIKO H@J RISIKO
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast
Omkostninger Lebende omkostninger Transaktionsomk. Indtraedelse Udtradelse
Formue Obligationer 0,70 % 0,26 % 030 % 030 %

Markedsferingsmaterialet er udarbejdet af Syd Fund Management A/S (SFM), og er ikke og md ikke opfattes som en opfordring til at handle andele i foreningen. Fer du foretager investeringer, bar du
laese seneste prospekt og Central Information, der kan hentes gratis pa sydinvest.dk. Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige afkast, og faktisk realiserede afkast kan afvige fra forventningerne.
SFM patager sig intet ansvar for endrede forudsatninger eller eventuelle fejl i materialet - herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller beregningsfejl. SFM fraskriver sig ethvert ansvar for tab i
forbindelse med dispositioner, der er foretaget alene pa baggrund af materialet. Det anbefales at sage professionel radgivning. Fondens risikomaerkning jvfr. PRIIPS-forordningen betyder, at du
investerer i et investeringsprodukt, hvor der er risiko for, at dit investerede beleb kan tabes helt eller delvist. Produkttypen er typisk ikke vanskelig at gennemskue. Laes mere i Central Information pa
www.sydinvest.dk. Laes mere i Central Information pa www.sydinvest.dk
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Globale aktier fortsaetter op

Det globale aktieindeks steg ca. 3 % malt i DKK i september. Risikovilligheden understattes af at Fed seenkede
styringsrenten og samtidig signalerede, at der er flere rentenedszettelser pa vej. Al relaterede investeringer og
aktier fortsaetter med uformindsket kraft. Geopolitisk usikkerhed og Trumps forsag pa at pavirke diverse
amerikanske institutioner, inkl. Fed, har ikke haft naevnevaerdig indflydelse.

Flere rentenedsattelser pa vej

Vaksten i USA er fornuftig, men arbejdsmarkedet viser tegn pa opbremsning, og det har faet Feds Bjorn Schwarz
opmarksomhed. Renten blev derfor saenket 0,25 %-point pa september-madet, der vil blive husket for optakten, Chefportefgljemanager
hvor Trump i sidste gjeblik dels fik godkendt et nyt Fed-medlem (Miran), dels fik annulleret sin fyring af et andet schwarz@sydbank.dk

medlem. Miran var den eneste, der stemte for en sterre rentereduktion, ligesom han gnsker markante hgjere
kadence i fremtidige rentesankninger end kollegaerne. Der er lagt op til 4-5 yderligere renteseenkninger de
kommende kvartaler. Dette venter vi vil styrke risikovilligheden, idet der ogséa er udsigt til finanspolitiske
lempelser i USA. For hgj inflation kan spolere festen, men forelgbig vurderer Fed IKKE, at tarifferne vil fare til
vedvarende prispres.

Modsat Fed signalerer ECB, at perioden med rentesankninger er overstdet. Fortsat behersket vaekst, udsigt til
inflation under malsztningen og en staerk euro kan dog efter vores vurdering tvinge ECB til yderligere 1-2
rentesankninger.

Guld i nye rekorder

Udsigten til en periode med amerikanske rentenedsattelser har medfart nye rekorder for guld, hvor prisen ogsa
afspejler fortsat stor efterspergsel fra mange centralbanker.

USD er svaekket lidt overfor DKK og der har ikke vaere starre udsving pa obligationsmarkederne. De lange renter i
USA er faldet en smule, mens den tyske ti-ars rente har ligger nogenlunde stabilt i september. Kreditspaendene
pa obligationer er kart en smule ind fra i forvejen meget lave niveauer. Dermed har Emerging Markets
obligationer igen haft en god maned, men ogsa virksomhedsobligationer og Danske obligationer ender i plus.

Forventninger til 2025

De gkonomiske tal for arbejdsmarkedet og inflation samt den kommende regnskabssaeson vil formentlig diktere
udviklingen péa de finansielle markeder. Meget tyder for pd fortsat positive udsigter for bade aktier og
obligationer - men korte tilbageslag kan forekomme som falge af inflationsforskraekkelser og geopolitisk uro.

Portefeljerne
Vores portefeljer har alle realiseret positive afkast i september. Vi er foran benchmark (BM) i de konservative og
balancerede afdelinger, og pa niveau med BM i de andre.

Vi er ved manedsskiftet til august overvaegtet i aktier i forhold til de respektive benchmarks. Vi har en overvaegt i
aktier fra Europa og Nordamerika og en undervaegt p4 EM-aktier og aktier fra Japan/Pacific. | den samlede
aktieportefalje har vi sterst overvaegt i brancherne IT, Industri og Kommunikationsservice. Vores starste
undervaegte er i Finans, Energi og Forsyning.

Markedsferingsmaterialet er udarbejdet af Syd Fund Management A/S (SFM), og er ikke og md ikke opfattes som en opfordring til at handle andele i foreningen. Fer du foretager investeringer, bar du
laese seneste prospekt og Central Information, der kan hentes gratis pa sydinvest.dk. Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige afkast, og faktisk realiserede afkast kan afvige fra forventningerne.
SFM patager sig intet ansvar for endrede forudsatninger eller eventuelle fejl i materialet - herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller beregningsfejl. SFM fraskriver sig ethvert ansvar for tab i
forbindelse med dispositioner, der er foretaget alene pa baggrund af materialet. Det anbefales at sage professionel radgivning. Fondens risikomaerkning jvfr. PRIIPS-forordningen betyder, at du
investerer i et investeringsprodukt, hvor der er risiko for, at dit investerede beleb kan tabes helt eller delvist. Produkttypen er typisk ikke vanskelig at gennemskue. Laes mere i Central Information pa
www.sydinvest.dk. Laes mere i Central Information pa www.sydinvest.dk
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