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Vurderingsmzndenes kreditorerklzering afgivet af uafhaengig revisor

Til medlemmerne i Investeringsforeningen Sydinvest International (CVR-nr. 24
26 06 07, FT-nr. 11063), afdeling ISI Emerging Market Local Currency Bonds

(SE-nr. 12 28 12 26, FT-nr. 11063)

Bestyrelsen i Investeringsforeningen Sydinvest International har udpeget os som uafhzngige vurderingsmeend efter
Bekendtgerelse om fusion og spaltning af danske UCITS § 15, stk. 2, i forbindelse med fusionen af afdelingerne ISI
Emerging Market Local Currency i Investeringsforeningen Sydinvest International og Local Currency Bonds i
Investeringsforeningen Sydinvest Emerging Markets, samt afdeling HejrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende
KL i Investeringsforeningen Sydinvest, pr. 23. september 2015 med afdeling HejrenteLande Lokal Valuta Akkumu-
lerende K1 som fortszttende afdeling p& baggrund af indre veerdier pr. 18. september 2015. P4 bestyrelsesmedet den
16. juni 2015 vil bestyrelsen indstille til en ekstraordinzer generalforsamling at godkende fusionen. Den ekstraordinz-
re generalforsamling forventes atholdt den 4. august 2015.

Foreningens ledelse har ansvaret for, at kreditorerne i den opherende afdeling ISI Emerging Market Local
Currency Bonds, er tilstrakkeligt sikrede efter fusionen. Vores ansvar er pa grundlag af det udferte arbejde at
erklere os om, hvorvidt kreditorerne i den opherende afdeling mé antages at vare tilstraekkeligt sikrede efter
fusionen.

Det udferte arbejde

Vi har udfart vores arbejde i overensstemmelse med den internationale standard om andre erklzringsopgaver
med sikkerhed og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning med henblik pé at opn4 hoj grad af sikkerhed
for vores konklusion.

Ved vurderingen af, om kreditorerne i den opherende afdeling er tilstrekkeligt sikrede efter fusionen, har vi med
udgangspunkt i de reviderede érsregnskaber for 2014 og vasentlige efterfalgende begivenheder vurderet de
fusionerende afdelingers finansielle stilling. Vi har endvidere foretaget en gennemgang og analyse af de ekono-
miske forhold i de fusionerende afdelinger med swrlig vegt pa afdelingernes soliditet og likviditetsmeessige
forhold ud fra en going concern betragtning,

Det er vores opfattelse, at det udfarte arbejde giver et tilstreekkeligt grundlag for vores konklusion.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at kreditorerne i afdeling ISI Emerging Market Local Currency Bonds m3 antages at vare
tilstreekkeligt sikrede efter fusionen, jf. Bekendtgerelse om fusion og spaltning af danske UCITS § 15, stk. 1.

Kebenhavn, den 27. maj 2015
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