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Investeringsprofil
Fonden investerer i børsnoterede obligationer og afdelinger i danske

investeringsforeninger samt ETF’er (udenlandske investerings- eller indeksfonde).

Afdelingen er aktivt forvaltet og kan have en varighed, som kan afvige med op til to

år i forhold til varigheden på afdelingens benchmark. Fonden investerer i

obligationer udstedt af stater, realkreditinstitutter og virksomheder. Fondens

sammenligningsgrundlag (benchmark) består af 100 % obligationer.

Hvem kan investere i fonden?

Fonden er udbyttebetalende og velegnet til private personer, og selskaber der

investerer frie midler.

Hvad er 100 kr. blevet til? (ultimo måned)

Nøgletal pr. 31/5-25

ISIN DK0061806981

Værdipapirtype Blandede fonde

Introduktionsdato 16.08.2022

Benchmark se sydinvest.dk/benchmark

Udbyttebetalende Ja

Investeringshorisont Min. 3 år

Sharpe Ratio (3 år) (pr. 30/4-25) -

Formue i fonden (mio) 261 DKK

Antal værdipapirer i fonden 8

Indkomsttype Kapitalindkomst

Beskatning Realisationsbeskattet

Afkast (efter omk.) Afkast Udbytte

Seneste måned 0,12 % -

År til dato 0,96 % -

Afkast 2024 4,21 % 1,80

Afkast 2023 7,29 % 0,50

Afkast 2022 -4,92 % 0,00

Siden start (2022) 7,33 % -

5 største Positioner Andel

Sydinvest Virksomhedsobl. IG Screen... 19,56 %

Sydinvest Mellemlange Obligationer ... 16,96 %

Sydinvest Korte Obligationer PM 15,41 %

Sydinvest Mellemlange Obligationer ... 14,88 %

Sydinvest Korte Obligationer W DKK ... 13,16 %
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LAV RISIKO

Typisk lavt afkast
  HØJ RISIKO

Typisk højt afkast

Risiko

Omkostninger Løbende omkostninger Transaktionsomk. Indtrædelse Udtrædelse

Formue Obligationer 0,70 % 0,40 % 0,30 % 0,30 %

Indre værdi Benchmark
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Markedsføringsmaterialet er udarbejdet af Syd Fund Management A/S (SFM), og er ikke og må ikke opfattes som en opfordring til at handle andele i foreningen. Før du foretager investeringer, bør du
læse seneste prospekt og Central Information, der kan hentes gratis på sydinvest.dk. Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige afkast, og faktisk realiserede afkast kan afvige fra forventningerne.
SFM påtager sig intet ansvar for ændrede forudsætninger eller eventuelle fejl i materialet – herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller beregningsfejl. SFM fraskriver sig ethvert ansvar for tab i
forbindelse med dispositioner, der er foretaget alene på baggrund af materialet. Det anbefales at søge professionel rådgivning. Fondens risikomærkning jvfr. PRIIPS-forordningen betyder, at du
investerer i et investeringsprodukt, hvor der er risiko for, at dit investerede beløb kan tabes helt eller delvist. Produkttypen er typisk ikke vanskelig at gennemskue. Læs mere i Central Information på
www.sydinvest.dk. Læs mere i Central Information på www.sydinvest.dk

Et rigere liv

https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=http://www.sydinvest.dk/&data=05|02|lars.gullits@sydinvest.dk|59afd6a9f8b04d48969208dd922094cc|18f9f80565f949cbb255a78c6a0c0dae|0|0|638827390822932451|Unknown|TWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ==|0|||&sdata=oVaIi5l0ZC6XK7JOwithLM/4aJvER9i+PjjrjsCJ2t4=&reserved=0
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Stigende aktiemarkeder
Det globale aktieindeks er steget med 5,9% målt i DKK i maj. Den positive udvikling på de finansielle markeder
blev drevet af forventninger om en lempeligere handelspolitik og fortsat stærke regnskabsmeddelelser fra

teknologiselskaber med eksponering mod AI og cloud.   

Håb om forhandlingsløsninger
De amerikanske aktier oplevede i maj den største månedsvise stigning siden november 2023. Investorernes

voksende tillid til, at mange samhandelspartnere kan nå til enighed med USA om tarifferne inden for overskuelig
fremtid har været befordrende for stemningen. Dette til trods for mange modsatrettede meldinger ikke mindst
fra den amerikanske præsidents side. Mens de politiske signaler varierer er den økonomiske vækst fortsat robust,

hvilket bidrager til at understøtte virksomhedernes indtjeningsudsigter. En fortsat lempelig pengepolitik fra den
europæiske centralbank og de store investeringsplaner i forsvar og infrastruktur bidrager fortsat til at

understøtte europæiske aktier.  

Stigende renter i USA
På statsobligationsmarkederne er renterne steget. Den 10-årige amerikanske rente steg 0,25%-point til 4,4% i
løbet af måneden. Udviklingen skyldes bl.a. fokus på USA’s statsgæld, der ventes at stige markant i de kommende

år – ikke mindst hvis Trumps ekspansive finanspolitik i form af ”Big Beautiful Bill” vedtages i Senatet i sin
nuværende form. Derudover er der fortsat stor usikkerhed om tariffernes omfang – og effekten på vækst og
inflation. Investorerne ”forlanger” derfor en øget risikopræmie for at investere i lange obligationer, hvilket

specielt har medført kursfald på de helt lange 30-årige amerikanske statsobligationer. Udviklingen har også ramt
danske realkreditobligationer, der har tabt en smule i maj. Den stigende risikovillighed har trukket

kreditspændene ind; både virksomhedsobligationer og EM-obligationer har dermed givet positive afkast i maj.

Forventninger til 2025
Forhandlingsløsninger i handelskonflikterne kan bidrage til at fæstne investorernes lidt mere positive syn.
Sammen med en række forventede rentenedsættelser fra centralbankerne i Europa og USA understøtter det

vækst- og indtjeningsudsigterne for aktierne. Vi forventer en generel fornuftig udvikling på
obligationsmarkederne, med udsigt til stabilisering i de lange renter i både USA og Europa/Danmark.

Porteføljerne
Vores porteføljer oplevede positive afkast i maj, med størst fremgang i de mest risikofyldte afdelinger, da
aktiemarkederne generelt oplevede store stigninger maj. Vi er foran benchmark i alle afdelinger i den forgangne
måned.

Vi er ved månedsskiftet til maj overvægtet i aktier i forhold til de respektive benchmarks. Vi har en overvægt i
aktier fra Europa og en neutral vægt i Nordamerika og en undervægt på EM-aktier og aktier fra Japan/Pacific. I

den samlede aktieportefølje har vi størst overvægt i brancherne IT, Industri og Farmaci. Vores største
undervægte er i Energi, Stabilt Forbrug og Forsyning.

Bjørn Schwarz
Chefporteføljemanager
schwarz@sydbank.dk
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