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Spergsmaél og svar vedrarende fusion af Sydinvest IT og Sydinvest Klima & Miljg ind i Sydinvest
Verden i Investeringsforeningen Sydinvest

Bestyrelsen har foreslaet, at aktieafdelingerne Sydinvest IT og Sydinvest Klima & Miljg bliver fusione-
ret ind i aktieafdelingen Sydinvest Verden. Efter fusionen vil bdde Sydinvest IT og Sydinvest Klima &
Miljg ophegre og Sydinvest Verden vil fortsaette som hidtil.

Fusionen betyder ingenting for medlemmer, som ejer beviser i den fortsaettende afdeling Sydinvest
Verden. Hvad det betyder for investorerne i Sydinvest IT og Sydinvest Klima & Miljg, kan du leese her.

Hvorfor fusion?

Sydinvest IT blev lanceret i 1998, hvilket var et par ar fer it-boblen bristede i
2000/01. Indtil da oplevede afdelingen en stor investorinteresse, men siden
har interessen veeret aftagende, og afdelingens formue er faldet til DKK 34
mio. Investeringstemaet er fortsat interessant, men bedemt ud fra udviklin-
gen de seneste 10 ar er der intet, som tyder p3, at investorinteressen igen
skulle indfinde sig, og der er udsigt til, at formuen under forvaltning vil blive
yderligere reduceret.

Sydinvest Klima & Miljg var i 2009 resultatet af en aendring af investeringspo-
litikken i daveerende Sydinvest MegaTrends, som i en arreekke havde lidt af
manglende investorinteresse. Andringen af investeringspolitikken var et for-
s@g pa at revitalisere afdelingen. Flere investorer havde efterspurgt en afde-
ling, som investerede inden for klima- og miljgomradet, og forud for klima-
topmgadet COP15 i Kgbenhavn i 2009 valgte vi at sendre investeringspolitik-
ken. Afdelingens formue er DKK 60 mio., og vi forventer ikke en opblom-
string i investorinteressen.

Hvornar forventer vi,
at fusionen bliver
gennemfart?

Vi forventer, at fusionen bliver gennemfort den 29. august 2013. Primo sep-
tember 2013 vil investorernes beviser i Sydinvest IT og Sydinvest Klima &
Miljo blive ombyttet med beviser i Sydinvest Verden i vaerdipapircentralen.

Gennemfgrelse af fusionen sker under forudsaetning af, at fusionen vedtages
pa generalforsamlingen den 11. april 2013 og at Finanstilsynet efterfalgende
godkender fusionen.

Hvordan gennemfores
fusionen teknisk?

Investorer, der ejer beviser i de ophgrende afdelinger, Sydinvest IT og Sydin-
vest Klima & Miljg, far ombyttet deres beviser til beviser i Sydinvest Verden.
Ombytningen sker i forhold til afdelingernes indre vaerdi pa ombytningsda-
gen, som vi forventer vil vaere den 29. august 2013.

Da der kun kan ejes hele beviser, vil der i forbindelse med ombytningen af
beviser ske en mindre kontantudbetaling, der hgjst vil svare til vaerdien af et
bevis i hhv, Sydinvest IT og Sydinvest Klima & Milja.

Investor vil sdledes modtage flere eller faerre beviser end investor har i dag.
Men de nye beviser i Sydinvest Verden (inkl. det udbetalte kontant belgb) har
samme veaerdi som de beviser de byttes med.

Alle investorer med beviser i de to ophgrende afdelinger far en meddelelse
fra veerdipapircentralen, hvor ombytningskurser og den kontante restudbeta-
ling fremgar.

Hvad skal investorer-
ne i Sydinvest IT og
Sydinvest Klima & Mil-
j@ gore med skatten?

Fusionen gennemfares som en skattefri fusion og har ingen betydning for in-
vestors skat.

For investorer i de ophgrende afdelinger vil der dog ske en mindre kontant-
udbetaling, der beskattes som udbytte.
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Hvad skal investorer-
ne i Sydinvest Verden
gore med skatten?

Fusionen betyder ingenting for medlemmer, som ejer beviser i den fortsaet-
tende afdeling Sydinvest Verden.

Hvad skal man gere
som investor i de fusi-
onerende afdelinger?

Ingenting. Der er dog mulighed for at deltage i generalforsamlingen, som
treeffer endelig beslutning om fusionen.

Hvor kan investor fa
yderligere informati-
on?

| fusionsredegarelsen og fusionsplanen, som ligger pa hjemmesiden, sydin-
vest.dk.

Hvilken investerings-
strategi folger den
fortsaettende afdeling,
og hvad er forskelle-
ne?

Den fortsaettende afdeling, Sydinvest Verden bevarer sin investeringsstrategi
uaendret. Den fortsaettende afdeling investerer globalt i aktier ud fra et lige-
veegts- og valueprincip. Ligevaegtsprincippet indebaerer, at der investeres
omtrentligt lige meget i hvert enkelt selskab, som indgar i afdelingen uaf-
haengigt af vaegten i afdelingens benchmark. Afdelingen investerer i ca. 200
selskaber med en omtrentlig vaegt pa 0,5 % i hvert selskab. Valueprincippet
indebzerer, at udvaelgelsen af selskaber foregar ud fra forskellige nagletal,
som kan indikere, at selskaberne er undervurderede.

Forskelle i investeringspolitikker for Sydinvest IT, Sydinvest Klima & Miljg og
den fortsaettende afdeling Verden

Der er forholdsvis stor forskel pa investeringsprofilen for de to ophgrende
afdelinger og den fortseettende. Der er i alle tilfaeldene tale om globale afde-
linger, men hvor de to afdelinger, der foreslas fusioneret har haft et forholds-
vist begreenset investeringsomrade afgreenset af sektorer, ligger der ingen
sektormaessige begraensninger pa den fortsaettende afdeling.

Investeringsstrategi i
de to ophgrende afde-
linger.

Sydinvest IT (opherende afdeling)
Afdelingen investorer globalt i it-
aktier. Investeringerne er spredt pa
forskellige lande og underbrancher
inden for it.

Sydinvest Klima & Mil-
je(ophgrende afdeling)

Afdelingen investerer globalt i aktier.
Det sker i selskaber, som direkte el-
ler indirekte har aktiviteter inden for
klima & miljg, herunder selskaber
med aktiviteter inden for fossile
braendstoffer samt kernekraft. Inve-
steringerne er spredt pé forskellige
lande og undersektorer.

Hvad er den forvente-
de effekt af fusionen
pé investors afkast?

De langsigtede afkastforventninger vil vaere omtrent de samme.

Hvad er den forvente-
de effekt af fusionen
pa investors risiko?

| bade de to ophgrende afdelinger og den fortsaettende Sydinvest Verden
kan der forekomme store kursudsving. Alle tre afdelinger er placeret i risiko-
klasse 6 i det lovpligtige dokument Central Investorinformation, der kan fin-
des pa sydinvest.dk.

Det er derfor vurderingen, at der ikke vil veere vaesentlig forskel i risikoen i de
ophgrende afdelinger og den fortsaettende.




Et rigere liv

Sydinvest

Den veesentligste forskel mellem de tre afdelinger er, at afkastet i de to op-
horende afdelinger Sydinvest Klima & Miljg og Sydinvest IT er meget afthaen-
gig af udviklingen i et begraenset omrade, i dette tilfeelde klima & miljg og it-
omréadet. | forhold til Sydinvest Verden som investerer meget bredt, bade
landemaessigt og sektormaessigt.

Hvad er den forvente-
de effekt af fusionen
pa omkostningerne?

Forskel i omkostningsniveau mellem de ophegrende afdelinger og den fort-
seettende afdeling

Generelt har omkostningsniveauet for afdeling IT veeret lidt hgjere end for af-
deling Klima & Miljg. Den fortseettende afdeling Verden har haft et lavere
omkostningsniveau end begge de ophgrende afdelinger. Omkostningsni-
veauet for den fortsaettende afdeling Verden forventes at fortsastte pd sam-
me niveau som hidtil.

Hvad betyder fusio-
nen for investors be-
holdning af investe-
ringsbeviser?

Investorer i afdelingerne Sydinvest IT og Sydinvest Klima & Miljg far byttet
deres beviser i afdelingen ud med beviser i Sydinvest Verden. Investors antal
af beviser kan andre sig, da indre vaerdi i de to afdelinger ikke er ens. Se
ovenfor om, hvordan fusionen gennemfgres teknisk.




