Spergsmal og svar vedr grende fusion i afdelinger ne Sydinvest Euroland og Sydinvest
Europai Investeringsforeningen Sydinvest

Bestyrelsen har foresl&et, at aktieafdelingen Sydinvest Euroland fusioneresind i aktieafdelin-
gen Sydinvest Europa. Efter fusionen vil Sydinvest Euroland ophgre og Sydinvest Europa vil

fortsadte som hidtil.

Fusionen betyder ingenting for medlemmer, som gjer beviser i den fortsadtende afdeling Sy-
dinvest Europa. Hvad det betyder for investorerne i Sydinvest Euroland, kan du laese her.

Hvorfor fusion?

Sydinvest Euroland startede i januar 1999. Ideen med afdelingen var, at
indfarelsen af euroen ville skabe nogle rammer, som virksomhederne i eu-
rolandene kunne profitere af. Udviklingen har vist, at der ikke har veeret
den store forskel pade to afdelinger. Samtidig har kursfald i afdelingen og
svigtende investorinteresse fart til, at formuen i Sydinvest Euroland har
vaget fadende. Ved at sammenlamgge de to afdelinger opnds en starre
samlet formue og mulighed for at fortsedte investeringerne med en inve-
steringspolitik, der pa mange punkter er sammenfaldende.

Hvornéar forventer vi
at fusionen bliver
gennemfart?

Hvis foreningens generalforsamling vedtager fusionen pa den ordinaae
generaforsamling den 17. april 2012, og pa den ekstraordinaare general -
forsamling den 21. maj 2012, forventer vi, at fusionen bliver gennemfert
den 28. august 2012. Den 5.september vil investorernes beviser i Sydin-
vest Euroland blive ombyttet med beviser i Sydinvest Europai veadipa-
pircentralen.

Gennemfearelse af fusionen sker under forudssgning af, at fusionen vedta-
ges endeligt af generalforsamlingen pa den ordinaare og den ekstraordinae
re generalforsamling, og at Finanstilsynet efterfa gende godkender fusio-
nen.

Hvordan gennemfg-
res fusionen tek-
nisk?

Investorer, der gjer beviser i den ophgrende afdeling, Sydinvest Euroland,
far ombyttet deres beviser til beviser i Sydinvest Europa.

Da afdelingerne ikke har samme indre vaardi pa ombytningstidspunktet,
og dader kun kan ges hele beviser, vil der i forbindel se med ombytnin-
gen af beviser ske en mindre kontantudbetaling, der hgjst vil svaretil
vaadien af et bevisi Sydinvest Europa. Investors antal af beviser kan an-
dresig, daindre vaardi i deto afdelinger ikke er ens.

Alleinvestorer med beviser i Sydinvest Euroland far en meddelelse fra
vaadipapircentralen, hvor ombytningskurser og den kontante restudbeta-
ling fremgar.

Alleinvestorer i Sy-
dinvest Euroland féar
et ekstra udbytte ud-
betalt

Da afdelingen er udbyttebetalende, og da der er tale om en skattepligtig
fusion, skal foreningen i forbindelse med fusionen opgere det optjente be-
lgb til udbytte til medlemmerne i den opharende afdeling pa fusionsda-
gen.

Det optjente belgb til udbytte skal udbetalestil alle medlemmernei afde-




lingen. Alle medlemmerne i afdelingen modtager en meddelelse om, hvor
meget udbytte der er udbetalt pa deres konto.

Hvad skal investo-
rernei Sydinvest
Euroland gere med
skatten?

Hvis beviser i Sydinvest Euroland er pensionsmidler:
Alt vedrerende skat foregar automatisk, og investor skal ikke foretages sig
noget.

Hvis beviser i Sydinvest Euroland er personers frie midler:

Fusionen bliver gennemfart som en skattepligtig fusion. Det betyder, at
SKAT anser investor for at have solgt beviser i Sydinvest Euroland i for-
bindel se med fusionen og samtidigt kabt nye andele i Sydinvest Europa.

Hvad skal investo-
rernei Sydinvest
Europa gere med
skatten?

Fusionen betyder ingenting for medlemmer, som ger beviser i den fort-
sadtende afdeling Sydinvest Europa.

Hvad skal man gere
som investor i de fu-
sionerende afdelin-
ger?

Som investor i Sydinvest Euroland (den opherende afdeling) skal du kun
gere noget i forhold til skatten. Se afsnittet ovenfor. Ellers er det ikke
nedvendigt at foretage sig noget.

Investorerne har mulighed for at deltagei den ordinaae og den ekstraordi-
nagre generalforsamling.

Fusionen betyder ingenting for medlemmer, som ger beviser i den fort-
sadtende afdeling Sydinvest Europa.

Hvor kan investor f&
yderligere informa-
tion?

| fusionsredegarel sen og fusionsplanen, som ligger pa hjemmesiden, sy-
dinvest.dk.

Hvilken investe-
ringsstrategi falger
den fortsedtende af-
deling?

Den fortsadtende afdeling, Sydinvest Europa bevarer sin investeringsstra-
tegi uaandret.

Forskellen i investeringspolitikken mellem Sydinvest Euroland og Sydin-
vest Europa bestdr udelukkende i det geografiske omrade af Europa, som
afdelingerne investerer i. Denne forskel er gradvis blevet mindre siden
etableringen af Sydinvest Euroland i januar 1999. Dengang var der 11
lande, som havde indfert euroen som valuta, hvor der i dag er tale om 17
lande, og der er flere pa vej. Aktiemarkederne i UK, Schweiz og Sverige
er de sterste aktiemarkeder, som indgar i investeringsuniverset for Sydin-
vest Europa, men ikke i Sydinvest Euroland. Sektormaessigt er der ogsa
forskelle, idet en sektor som farmaci fylder relativt mere, og en sektor
som cyklisk(konjunkturfglsom) forbrug relativt mindre i Sydinvest Euro-
pai sammenligning med Sydinvest Euroland.

Investeringsstrategi i
den ophgrende og
den fortsadtende af -
deling.

Sydinvest Europa (fortsettende | Sydinvest Euroland (den ophg-
afdeling) rende afdeling)

Afdelingen investerer i europaaske | Afdelingen investerer i aktier fraeu-
aktier. Investeringerne er spredt pa | rolandene. Investeringerne er spredt
forskellige lande og brancher. paforskellige lande og brancher.




Hvad er den forven-
tede effekt af fusio-
nen painvestors af-
kast?

De langsigtede afkastforventninger vil vaare omtrent de samme.

Hvad er den forven-
tede effekt af fusio-
nen painvestors ri-

siko?

| begge afdelinger kan der forekomme store kursudsving. Begge afdelin-
ger er placeret i risikoklasse 6 i Central Investorinformation. Den vaesent-
ligste forskel mellem de to afdelinger er, at afkastet i Sydinvest Euroland
er noget mindre pavirket af udviklingen i valutakurser i forhold til Sydin-
vest Europa. Man ser dog ofte, at der er en negativ sammenhaang mellem
udviklingen i valutakurserne og aktiemarkederne, forstaet pa den made, at
nar valutakurserne stiger, falder aktiekurserne og omvendt, hvorfor dette
forhold ofte er med til at reducere kursudsvingenei afdelingen.

Hvad er den forven-
tede effekt af fusio-
nen pa omkostnin-
gerne?

Omkostningsprocenten vil ikke blive pavirket i vaesentlig grad. Omkost-
ningernei de to afdelinger er meget ens.

Hvad betyder fusio-
nen for investors
beholdning af inve-
steringsbeviser?

Investorer i Sydinvest Euroland far byttet deres beviser i afdelingen ud
med beviser i Sydinvest Europa. Investors antal af beviser kan aandre sig,
daindrevaadi i deto afdelinger ikke er ens.




